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Gegenstand der Untersuchung

Das GmbH-Gesellschaftsrecht kennt seit jeher die Fithrung einer Gesell-
schafterliste, aus welcher die obligatorischen Personaldaten der Gesellschaf-
ter hinsichtlich Name, Vorname, Geburtsdatum und Wohnort sowie der
Betrag der von dem Gesellschafter {ibernommenen Stammeinlage hervorge-
hen sollen.! Im Zuge der MoMiG-Reform im Jahr 2008 hat die Gesellschaf-
terliste einen deutlichen Wandel hin zu einem Rechtsscheintridger erfahren,
der sowohl die maligebliche Legitimationsbasis im Verhéltnis von Gesell-
schafter und GmbH (§ 16 Abs. 1 GmbHG) als auch den Ankniipfungspunkt
fiir einen gutgldubigen GmbH-Anteilserwerb (§ 16 Abs. 3 GmbHG) darstellt.
Wihrend die Neueinfiihrung der Mdoglichkeit des gutgldubigen Anteilser-
werbs in der Literatur ausreichend analysiert wurde, hat die Regelung des
§ 16 Abs. I GmbHG nur eine stiefmiitterliche Behandlung von der Literatur
erfahren.? Diese Arbeit riickt nunmehr die Vorschrift des § 16 Abs. 1
GmbHG in den Mittelpunkt. Denn auch im Zusammenhang mit § 16 Abs. 1
GmbHG stellen sich einige fiir die GmbH-rechtliche Praxis bedeutsame
Fragen, wenn § 16 Abs. 1 S.1 GmbHG anordnet, dass nur derjenige zur
Geltendmachung von Mitgliedschaftsrechten autorisiert gilt, der in die im
Handelsregister aufgenommene Gesellschafterliste als Gesellschafter einge-
tragen wurde. § 16 Abs. 1 S. 1 GmbHG entfaltet demnach eine unwiderleg-
liche Vermutung der Befugnis zur Geltendmachung von Gesellschafterrech-
ten, die nur durch eine Aktualisierung der zuletzt eingereichten Liste mit
ex-nunc-Wirkung beseitigt werden kann. Das Gesetz unterscheidet damit
zwischen einer formell legitimierten Gesellschafterstellung des in der Liste
Eingetragenen auf der Grundlage eines formalisierten Eintragungsprinzip
und der materiell-rechtlichen Gesellschafterstellung des Anteilsinhabers.

Die Maligeblichkeit der formellen Legitimation birgt nicht zuletzt auf-
grund etwaiger (legitimer) Geheimhaltungsinteressen von Erwerbern ein

I Tm Zuge der Reformierung durch das Handelsrechtsreformgesetz vom (Gesetz
zur Neuregelung des Kaufmanns- und Firmenrechts und zur Anderung anderer han-
dels- und gesellschaftsrechtlicher Vorschriften (Handelsrechtsreformgesetz — HRefG)
v. 22.6.1998) wurde auf die Angabe des Standes verzichtet. Vgl. hierzu die Begriin-
dung des RegE zum Handelsrechtsreformgesetz v. 29.8.1997, BT-Drucks. 13/8444,
S. 75, 84f.

2 Vgl. auch Rieg, Erwerb vom Nichtberechtigten und Liste der Gesellschafter,
S. 66f., der auf die ,,durchaus rege Diskussion [zu §§ 16 Abs. 3, 40 GmbHG] in
Wissenschaft und Rechtsprechung® hinweist.
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enormes Konfliktpotential in sich, welches im Einzelfall Auswirkungen
sowohl auf den gesellschaftsinternen als auch -externen Rechtsverkehr ha-
ben kann. Die Inkongruenz von formeller Listen- und materieller Rechtsla-
ge flihrt zu einer ,,tempordren Enteignung*3 des materiell Berechtigten. Im
Hinblick auf Art. 14 Abs. 1 S. 1 GG ist es daher erforderlich, die Interessen
des materiell Berechtigten einem entsprechenden Schutz zuzufiihren und
diese in einen angemessenen Ausgleich zu den widerstreitenden Allgemein-
wohlinteressen zu bringen. Zwar macht auch die GmbH-rechtliche Literatur
den Eintritt der Legitimationswirkung zugunsten des Eingetragenen ganz
iberwiegend von weiteren Voraussetzungen abhdngig. Dennoch wurde die
verfassungsrechtliche Dimension des § 16 Abs. 1 S. 1 GmbHG von der Li-
teratur bislang nur ungeniigend gewiirdigt.

Diese Arbeit schlieBt diese Liicke und behandelt die verfassungsrechtli-
chen Implikationen im Zusammenhang mit der unwiderleglichen Vermutung
des § 16 Abs. 1 S. I GmbHG. Hierfiir werden die Vorschriften zur Fiihrung
der GmbH-Gesellschafterliste einer ausfithrlichen Betrachtung unterzogen.
Insbesondere werden in der Literatur heftig umstrittene, aber auch wenig
beachtete Fragestellungen einer gesamtheitlichen Betrachtung zugefiihrt. Es
wird sich zeigen, dass die Vorschriften zur Fithrung der GmbH-Gesellschaf-
terliste die regelmiBige Ubereinstimmung der formellen Listen- und der
materiellen Rechtslage nicht gewahrleisten konnen, weswegen der Vorschrift
des § 16 Abs. 1 S. 1 GmbHG kein reines Rechtsscheinprinzip zugrunde zu
legen ist. Die von § 16 Abs. 1 S. 1 GmbHG vorgesehene unwiderlegliche
Vermutung der Gesellschafterstellung kann daher aufgrund der verfassungs-
rechtlichen Anforderungen an eine hiermit einhergehende Beschriankung des
grundrechtlich geschiitzten Anteilseigentums nicht ohne jede Einschréinkung
Geltung fiir sich beanspruchen. Wie auch schon unter Geltung des Anmel-
deprinzip des § 16 Abs. | GmbHG a.F., macht die ganz iiberwiegende Li-
teraturauffassung den FEintritt der formellen Legitimationswirkung des § 16
Abs. 1 S.1 GmbHG n.F. zusidtzlich von einem einschrinkenden Zurech-
nungserfordernis abhéngig, mit der Folge, dass in bestimmten Féllen aus-
nahmsweise ein Ausbleiben dieser Rechtswirkung stattfinden soll. Eine
tiefere dogmatische Durchdringung der Frage der Umsetzung eines Zure-
chenbarkeitsgedankens in § 16 Abs. 1 S. 1 GmbHG bleiben diese Ansétze
aber grofBtenteils schuldig.

Der Implementierung des Zurechnungsgedankens wird durch diese Arbeit
der dogmatische Boden bereitet. In der Literatur vertretene Zurechnungs-
konzepte werden auf ihre Systemfestigkeit hin tiberpriift. SchwerpunktmiBig
wird hierbei das Auseinanderfallen von formeller und materieller Listenlage
im Sinne einer Personenverschiedenheit von eingetragenem und tatsichli-

3 Wachter, GmbHR 2010, 596 (598).
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chem Gesellschafter erdrtert. Aufbauend auf diesen Erkenntnissen wird ein
eigenes Konzept ausgearbeitet, welches die Verfassungskonformitit des § 16
Abs. 1 S. 1 GmbHG sicherstellt. Zur verfassungsrechtlichen Beriicksichti-
gung der widerstreitenden Allgemeinwohl- und Eigentlimerinteressen wird
das Zurechnungsmodell in Gestalt einer tripolaren Riickbeziehung der Lis-
tenaktualisierung vorgeschlagen. Die so vorzunehmende Riickbeziehung
sowohl zur Person des materiell Berechtigten, des neu eingetragenen Gesell-
schafters als auch der GmbH sichert insbesondere im Falle wiederholt un-
richtiger Gesellschafterlisten einen angemessenen Ausgleich der widerstrei-
tenden schiitzenswerten Belange und wahrt die Verfassungskonformitét des
§ 16 Abs. 1 S. 1 GmbHG.





