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Seit Crlaf Des Vanfgejeses vom 14, Miry 1875 find iiber zebn
Sabre verfloffen. Befanntlid) erfolgte durd) diefe8 Gefets die Regelung
bed deutjchen Notenbanfwefend voverft nur in der Art, daf mit dem
Ablauf ded Jahred 1890 eine Neugeftaltung der Dinge vorbebalten
blieb. Unb biefe fommenben Dinge werfen ihre Sdatten bereits
merfbar vovaus. Rein Bweifel, daf don binnen fuvier Frift die
triiben Refleye einer vielfach fubjeftiv gefirbten Agitation dag Wefen
pe8 ®egenftanves verfdhleiern und verdunfeln werden. Um fo ange-
mejfener erideint 8, vor Entfeffelung Ddiefer agitatorijden Bejtre-
bungen in bdiefen Bldttern, welde der rein wiffenjhaftlihen Behanb-
lung volidwirthjcdaftliher Probleme gewidmet {ind, eine parteilofe Be-
jpredung Der fchwebenden Frage zu verfuchen.

Diefer Verjud) wird durd)y die biShevigen Leijtungen auf dem eins
idlagigen Gebiete volfdwirthidaftliver Spesialforidung wefentlidh ers
leidhtert. Denn gevade auf dem ebiete bed Bettelbanfwefensd ijt die
inbuftive und Hiftorifche Wiethode, welder die neuere Nationaldtonomie
fo viele glingende Theilerfolge verbankt, friihzeitig und mit bleibendem
Grfolge jum Durdbruch gelangt. E8 geniigt, in diejer Ridtung auf
bie grundlegenden Arbeiten von Adolf Wagner zu vevweijen, weldhe
jederseit in ben Unnalen der Wiffenjdhaft al8 hervorragende Dents
mdler dDeutichen Fleifed und Ddeutfdher Griindlidteit Geltung behalten
werden. Auf Grund eined ungebeueven, gewifjenbaft durdigearbeiteten
Materials gelangte diefe Speyialforidhung hier frither ald auf analogen
wiffenfdaftliden Gebieten jur Erlenntnif, vag in allen, namentlidy bie
DBantpolitit betreffenden Fragen Dder Abfolutidmusd bder Lbjungen zu
verwerfert fei und tm eingelnen bdie Relativitit aller wiffenfdhaftlichen
Entjdetdbungsgriinde und aller banfpolitijden Cinvidtungen anerfannt
werden miiffe. Unter diefem Gefiditdwintel wird audy die banfpolitijche

Trage der Gegenwart ju eviwdgen und ju entfcheiden fein.
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Jebenfallg ift foviel jicher: iiber bdie pringipielle und theoretijch-
tednifche Seite ded Notenbantwefens bejtehen in der Wiffenjchait Faum
mebhr ivgendweldye nennendwerthe Meinungsveridiedenheiten. In bdiejer
Richtung ift der Stand der ettelbanfirage in fjeinen eingelnen Gle-
menten vdllig getldrt, inbem bdie ejjentiellen Punfte — al8 da find Natur
und Bwedbejtimmung dev Banfnote, deven Funftion im BVerfehr, Ge-
dhaftsfreis, Notenbedungsverbaltniffe, Disfontopolitif der Banfen
und dhnlide elementare Dinge — ihrem Wejen nad) vollfommen flar-
geftellt und bem Streite entriidt find. Schierigfeiten und Meinungs-
verjchieDenbeiten treten evit dbann fHervor, wenn bdie Fvagen der prafti-
jhen Banfpolitif ur Crdvterung gelangen, alfo die Frage iiber die
Borjiige Ded gentralifivten ober degentralifivten Syjtems, bie Frage ob
Monopolbant oder Banfenmebrbheit, der Streit iiber BVerjtaatlichungs-
projefte und dbnlidhe Kontroverjen. Unb biefe Fragen {ind vorzugs-
weije tag ebiet, auj weldem bdie oben beriihrte wiffenichaftliche Er-
fenntnif von der Relativitdt aller Avgumente thre Rolle jpielt.

Uber felbft auj diefem abgegrensten ®ebiete der praftijhen Bant-
politif fonnen innerhalb bder fonfret betvadhteten beutfdhen Berbhiltniffe
bie angedeuteten Streitfragen nur ziemlid) enge Qveife jiehen. Gewiife
frither viel umitrittene Probleme wie Banfjreibeit oder vein privates
ober vdllig deentralifivtes Notenbanfwefen {ind fiiv unsd unbistutivbarve,
weil unmidgliche Dinge. &8 gilt allenthalben al8 felbjtverjtandliche
Forderung, daf dag Deutjche Reid) ein jtarfed, nationaled, mit dev
©taatdgewalt enge verfniipftes Bettelbanfivefen befigen miijje und daf
in ber bievin feit 1875 angebabnten und theilweije eviielten Einbeit-
lidhfeit Riidjdhritte nicht gemadht werden diirfen. Gegen diejen leitenden
und bereditigten rundgebanfen anfampfen wollen, bhiefe in vislliger
Lerlennung alfer Wirklichfeit handeln, die und umgiebt.

Wenn wir nach diejen einleitenden Bemerfungen unjerem Gegen-
jtand ndber tveten, biirfen wir die ®rundjiige ded Banfgejees von
1875 im allgemeinen wobl al8 befannt vorvausiegen. A8 Bentral-
inftitut die mit privatem RKapital ausdgejtattete JReichSbanf unter jtaat-
liger Qeitung und mit jtaatlicher ®ewinnbetheiligung; neben, ober
vidhtiger gejagt, unter ihr die al8 Territorial- ober RanbeSbanfen ge-
badyten Privatnotenbanfen, jur Beit nod) fiebzebn an der 3abl; fitv
Reidhgbant und Privatbanten im gangen diefelben Normativbeftimmungen,
die ndmlichen gejeglich geftatteten, enge begrenzten ®ejdhiftdzmeige,
gleidhmifige Umlaujsidhigteit ber Noten durdy bad ganze ReichSgebdiet;
Feftfesung ded Notenminbejtbetvages auj 100 Mart; Bemefjung bes
ftemerfrei auldijigen Umlaufed metallij)y ungedecter Banfnoten fiir
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jammtlidge Banfen auf 385 Millionen Niarl, hievon Butheilung eines
Betvages von 250 Willionen an dag Bentvalinjtitut und Bertheilung
peg Refted an die eingelmen Landesbanfen nach dem Mafijtabe der Be-
odlferungdzahl und ber Verfehrsentwidelung; fiinfprozentige Befteuerung
per iiber obigen Betrag allenfalld audgegebenen Noten, aljo Shitem
ber indireften Kontingentivung; gegenjeitiger Notenaustaujdy zwijden
pen Jnijtituten unter einanvey, einbeitlidhe Bilanzformulave und Swang
aur periobijchen DBerbifentlichung des Stanbed. — Dasd find tn den
widhtigiten Punften die Grundyiige ded bejtebenden gemijdhten Vant-
fpjtems. Dasjelbe erjcheint ald eine fluge Verbinbung der Rentrali-
jation, wie {ie der Reidygedanfe forbert, mit der Degentralijivung, wie
jie ben gefhichtlich iiberfommenen Verbdltniffen und den bei Schaffung
bed Danfgejees formal zu Recht beftehenden Privilegien entiprady;
jevenfall8 eine Vanfverfajjung, weldye mit friiheren Suftdnben verglicdhen
einen ungebeueren vollSwirthidhaftlidhen Fortjdhritt darftellt.

Jragt man nacdh der WirHamleit und der wirthjchaftlichen Be-
wdbhrung diefed feit nunmebr zebn Jabhren beftehenden Shitemes, als
deffen UAngelpunfte die indivefte Kontingentivung ded metallijh unge-
dedten Yotenumlaufed und die Sdajfung der Zentvalbant neben Bei-
behaltung der RLanbesbanfen bejeichnet werben miiffen, jo wird bdie
Qritif gany wefentlih durd) den Umijtand eridyjwert, dap {ich ver Zeit-
raum bed verfloffenen Jabrzehntd in banftednifcher Hinjicht ziemlid
interefielod gejtaltet bat. Auf ben Griindbungsidhwindel folgte eine Beit
ber allgemeinen Stagnation, wdbrend welder der Wahrungswedjel ohne
wejentliche Sdhwierigeiten fid) vollyog. elbft der damald vielfad
prophezeite Kampf um dad Gold gewann, einige furgpauernde Bwijdhens
falle abgevechnet, feine gropeve Ausdvehnung. Nad) mehridbhrigem Sted-
thum zeigten fjich zeitlih und theilweije wofl audy urfidhlih mit dem
Wed)jel der Wirthjdhaftspolitif jujammenfallend bdie erjten Beichen
einer allmdblichen Crholung und Vefferung dev wirvthidajtlidhen Lage.
Audy diefe Befferung vollzieht fich jadhte und almdblich, obne fonberliche
Lriebfraft, jtellenweife jogar von entjdhiedenen Riidfillen begleitet. Der
vollige Mangel gridfever auswdrtiger Altionen leiftet diejer 3dgernden
®ejundung der wirthjdhaftlichen Verbaltniffe giinjtigen Voridub. Su-
Dem leben wir in einer Periode vergrdferten Kapitalangebotes unv
finfenven Binsfufes. Aus allen diefen Umijtinden begreijt es fidh, daj
feit 3ebn Jabren aud) unfer nationales ®eld- und Krvebitwefen jeine
normalen Babhnen wandelt, ohne auffillige Schwantungen und RKrijen.

Uber Ddieje Jeiten ftagnivenden ober norvmalen Gejdyiftdganges jind
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