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Vorbemerkung.

Bwed bdiejer Veriffentlidhung ift die Darftellung der fiiv dic
wivthdaftlihen Jutevejffen fowehl des Ganzen al8 des Eingelnen
hervorragend widytigen Frage des Kvebitd in furzer, allgemein ver-
ftandlicdger Form. Von einer eingehenden Behandlung theovetijder,
ein unmittelbaves Juteveffe nidyt bietender Streitpuntte ift ebenfo
abgejehen twic vou dev Evivtevung einfeitiger, in Wivtlidhteit nidyt
duvdhfithrbaver Projette, an welchen e3 gevade auf diejem Sebiete
nidt fehlt. €8 ijt vielmehr hauptiadlid) davauf Werth gelegt,
itber Den inmeven Zujammenhang des vielfad) verzweigten Gegen-
itandes, iiber die cigentlidien lrjachen und vielgeftaltigen Wirtungen
eine auf die wejentlichjten Punfte bejdyrintte, theilweife durd) Vei-
jpiele aus bdem Ddeutjdjen Wirthidjaftsleben evlduterte Ueberjid)t in
ciner Fovm 3u geben, teldje mebr eine einfade Sdjilderung that-
jadylicher Vorginge, als Gintheilungen und Klafjifitationen bezwedt.

Berlin, im Yovember 1882.
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I
Das Welen des Rredits und der Hreditverkehr.

1. Das Wefen ded Kredits.

Ruedit ift bag Mittel, fid) eine Leiftung gegen Buficherung
einer {pdteven Gegenleiftung zu verfdaffen. Die Leiftung bei bder
Rueditgerwdhr befteht in der Uebertragung bdes Cigenthums an einem
vertretbaven und dem Verbraud) unterworfenen Segenftand, wibhrend
e8 fid) bei der Padyt und Miiethe um die Cinvdumung eines voriiber-
gehenden Benugungdredhted an einem nid)t vertretbaren und wakhrend
ber Padtzeit nid)t zum Verbraudje beftimmten Gegenftand Hanbelt.
Die RKrebitgewdhr erfolgt in der Regel gegen Entgelt (Jing), und
fann entweder felbftindig oder in Verbindung mit einem anderen
Gejddfte, beifpielsiveife mit einem RKaufgefd)dfte, wie beim Waaren-
verfauf auf Rrvedit, ftattfinden.

Die Jnanjprudynahme des RKvedits fommt in Frage, wenn zu
eiem beftimmten Beitpunfte bdie Mittel zur Bejtreitung von Aus-
gaben nid)t aus eigenem LVermigen verfiighar gemadyt yerden fonnen,
und fie ift infoweit beredhtigt, al8 ber Kreditnehmer die jugefidherte
Gegenleiftung (einfdlieglic) des CEntgelted) demndd)ft aus eigenem
Lermigen gewdhren fann und ywill.

€3 ift eine faljhe 2Anjidt, bdaf bie Jnanjprudnahme von
Rredit zur Ausfiihrung gefddftlicdher Operationen auf einen Nangel
an Soliditdt und Reellitdt Hinweife, und daf bder Gejddftdmann

in der NMegel mnur mit eigenem oder dod) miglicdhft wenig mit
Sdhraut, Sirebdit. 1
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geliehenem Gelde avbeiten folle. Die Frage der BVeved)tiguug einer
Rreditaufuahme ift allerdingg je nad) den Umftinden des fpesiellen
Falleg verfhiedenartig zu beurtheilen. So fann beifpieldweife dev
Bau eines Gebdudes in einer Stadt aug Spefulation mittelft Kvedit-
entnahme wobl gevedytfertigt fein, yodhrend e fiir den Gutsbefiter
nidht ungefibhrlid) fein fann, Bauten, welde nicht unmittelbar dem
Gute Vortheil bringen, mittelft Kueditentnahme auszufiihren.

Bei den Kreditgefdhiften befteht auf der Seite des Kreditgebers
dag Vertvauen, dafi der Kreditnehmer die Beftimmungen ded Kredit-
vertvages evfiillen will und fann, auf der Seite des Rvedituehniers
die Nothwendigleit oder der Wunjd), fid) mittelft fremden Kapitals
Produftions- oder Konfumtionsfraft zu verjdaffen. Miittelit des
Kreditd wird hievnad) vorhandenes und verfiighaves Vermidgen fvei-
willig zeitweife dovthin iibertragen, o die grofte Qujt und Fibig-
feit sur Produltion befteht; die Produftionsthdatigleit wird
auf die geeigueteften Kvdfte vertbeilt, und bdie Vetheiligung des
Cingelnen an der Produftion wird in feinem und der Gejanmmtheit
Sntevefle von dem Bejige eigenen Vermogensd unabhingig gejtellt.
Die Entwidelung der nidytbefitenden Produftionstraft mitteljt des
Rreditd wird namentlid) duvd) die filv die RKreditgewdhr zu ent-
vidytende Jingvergiitung beeinflufit, nad) deven Hohe im Verbiltnif
su dem Crtvignifp des Unternehmens jid) dev fiiv den Kvebitnehmer
aug feiner produftiven Thitigleit evwad)fende Lohn bemift. e
nacdhdem ber lefsteve im Allgemeinen in giinjtigem ober ungiinjtigem
LVerhdltnif zu dem Werthe der Thatigleit des Kveditnehmers {teht,
(Rt jid) auf eine gejunde ober ungejunde Lage der wivthidajtlichen
Berhdltniffe im Allgemeinen und des Kreditverfehrs im Befondeven
{hliefen. Wenn bdie probduftive Thdtigleit feinen oder mur einen fo
geringen Grtvag iiber die Binfenlaft hinaug aufbringt, daf hierburd)
nur dag Epiftenyminimum  bev produftiv thatigen Kveife befriedigt
witd, liegt ein fiiv die Dauer faum haltbaver Juftand vor.
Gbenfo wie fiir die Produftion ift der Kvedit aud) wirfjam fiiv die
Ronfumtion. Die voltswivthidaftlihe Entwidelung joll nicht
nur eine Bevmehrung der Produftion, jondern aud) eine verniinftige
Ausbildung und Vevtheilung der Konjumtionsbediivfuifje und vev
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Ronfumtionsfabigteit, namentlid) in Bezug auf Wobhnung , Crnih-
rung, Bildung und Crziehung der Rinder anjtreben. E8 evidheint
daber aud) die Kveditaufnahme fiir die Bwede einer fid) in ver-
niinftigen Gvengen bewvegenden Konfumtion unter der Vorausfesung
miglidhjt fichever Bevedinung der fiiv die fpiteve Gegenleiftung in
Betrad)t fommenden Niomente gevedhtfevtigt.

Der RKreditverfehr ift hiernad) einer der widtigiten Faftoven
in der wivthjdaftlihen Thatigleit. Wahrend fiiv den Cingelnen bie
Bornahme einer wirthjdaftliden Funftion moglid) wird, welde ev
ohne den Rvedit entweder erft fpiter nad) Anfammlung eigenen
Bermibgens, oder itberhaupt nidt ausfiihren fonnte, wird fiir die
Gefammtheit die alsbaldige Nusbarmadung ded vorhanbdenen und
verfiigharen Vermigens erleidhtert, weldjes fonit theilweife unbenupt
bliebe ober nicht in gleid) guter und zwedmadgiger Weife produftiv
auggenutst ober fiiv unverniinftige Swede vergeudet wiirde.

Durd) den Kredit wird ferner die wirthjdaftlidhe Thatigteit
der Gegentvart und Bufunft infofern verbunben, al8 lange Beit
vor der Filligteit der Sculd bei den wirthjdaftlichen Tperationen
ve3 Sdyuldners die von ihm in Jufunft zu madjende Gegenleiftung,
bei denjenigen des Glaubigers die in Sutunjt zu gerdrtigende Riid:-
einnabme in Betvad)t fommt. Die wivthjdaftlicdhe Thitigleit der
menjd)liden Genevationen ift demmnad) durd) den RKredit ovganijd)
verbunden; bdie Gegenmwart ift ebenfo abhingig von bden Ber-
pflidhtungen dev Vovzeit, al8 beftimmend fiix den Umfang der bdie
Bufunft belaftenden Verpflichtungen.

Durd) den Kreditverfehr find aber aud) bie Juteveflen dex
Cingelwivthjdhaften unter fid) in Verbindung und in gegenfeitige
Abhangigleit namentlid) infofern gefest, al8 unverniinftiged wirth-
{daftlides Gebahren auf der einen Seite aud) die Kreditinteveffen
es andeven wirthjdhaftlic) verniinftigen Theiles jdhdbdigt.

Desggleidhen wird swifden den eingelnen Vilfern durd) die Ver-
miogengiibertragung verniittelit de3 RKveditverfehrs eine Solibaritdt
der wirthidaftlidhen Syuteveflen, namentlid) aud) eine verniinftige
Ausgleichung dev Produftion und Konjfumtion bewirft. Anbdeverfeits

lafit fich jeboch in jozialer Begiehung nidht vevfennen, daf die mit
1*





