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Dorrede.

Die ndditliegenden, einfachften Gedanfen find gar haufig
diejenigen, weldje das grofte Befrembden erregen, und jo Din
id) denn gefaBt davauf, dap bie in ben nad)folgenden Bldttern
empfofhlene Lojung ded internationalen Wahrungsproblems an-
fanglidh gevade in ben berufenen Fadhfreifen ernftlihem Wiber-
{tanbe begegnen bdiirfte. Trosdem zweifle id) nidt daran, dafh
fie fidh verhdltnidmdpig rafd) Geltung verfdaffen wird, denn
id) febe in ihr ba3 eingige Mittel der Abhilfe gegen jene Ge-
fahren, von denen da3 Gelbwefen der gefamten Kulturwelt fiir
die nadfte Bufunft {dhon bedroht ift.

Dap diefe Gefahren ihrer vollen Bebeutung nad) gewiirdigt
werden, begeugen bdie in furjen Bwijdenpaufen jujammentreten-
pen Miingfonferenzen. Niemand verhehlt fidh), dap die Trennung
der Qulturnationen in ein Geltungsgebiet der Silberwdhrung
cinerfeits, ber Goldwdhrung andererfeitd ein Hohn ift auf jene
Fortfdritte des Berfehrdwefens, denen wir die Jujammenfafjung
o¢8 gangen bewohnten Crdfreifes zu einem einbeitliden Marfte
su verdanfen Baben; ebenfo begreift jedbermann, daf bder Ulber-
gang aller Sulturnationen — alfo aud) jener Ojtafiens — zur
Golowdhrung nod) auf Generationen Hhinaud unmoglid) ift, joll
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anderd nidht eine Kataftrophe unerhorter Art {iber die Wirt-
fdaft der gangen Welt heraufbejdhworen werden; jhlieplid) aber
hat fih nadygerade aud) die 1berzeugung Bahn gebroden, dap
pie Doppelwdhrung undurdfithrbar und folglid) unvermogend
ift, den Ausweg aud bem im obigen gefenngeidneten Dilemma
su bieten. Was fonft nod) ju Befdmpfung der drohenbden Wih-
rungsgefahr empfohlen wurbe, bejdranft fidh auf Halbe Maf-
regeln, die wenig Yelfen wiitden, aud) wenn fie, an und fiir fid)
betradytet, wirtlid) fo unjdhdadlid) wdren, al8 ifhre Berfedhter
glauben.

Jh weine nun, daB bdiefe Frudtlofigleit bder bisherigen
Lojungsverjudje desd Wdahrungsproblems darin ihren Grund hat,
bag man ben Kern bes Problems verfeunt. Weil e von 1ibel
ift, baf zwei verjdjiedene, in ihrem Wertverhdltnifje naturgemdp
fdywantende Metalle den Wihrungen der Kulturmwelt ju Grunde
liegen, und weil weber Gold allein, nod) Silber allein in ge-
niigender Menge vorhanden ift, wm das aus{dhlieglide Miing-
metall der Welt zu werden, Bhalt man e8 fiir notwendig, den
Wert der beiben Metalle in ein fefted, oder dod) jum minbeften
einigermafen gefeftetered Berhdltnis su bringen. Das ift jedodh
in Wahrheit ebenjo itberflitffig al3 unmoglih. Unmoglid), weil
der Wert der Dinge, alfo aud) der Miingmetalle, willfiiclider
Seftitellung ungugdnglidy ift; diberfliiffig, weil der Wert von
Gold und Silber in feinerlei BVerbindung gebrad)t zu werbden
braudit, um aus diefen beiden Metallen eine allen Anforderungen
entjpredhende neuartige Grundlage fiiv eine jufiinftige univerfelle
Wabhrung zu gewinnen.

Wie das gejdjehen joll, wird fih am Deften an einem Gleid)-
niffe illuftrieren laffen. Befanntlidh) dehnen fid) alle Korper unter
pem Cinflufje ber Wdrme aud, dod) ift diefe BVerdinderung ded
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Bolumend zu geringfiigig, ald dap fie bei Mejjungen fiir den
Alltagdgebraud) Oeriidfidhtigt werdben miifte. Supponieven wir
nun, daf die Vevdnderungen wefentlid) gropere wdiren, fo daf
fie felbft bei ben gewdhnlidhften, roheften Mefjungen fithlbar in3
Gewidt fielen. Natiiclid) mipte man nun, um 3 B. praftijd
braudhbare Ldngenmape u erlangen, nad) Kovpern judjen, deren
LBolumen unter dem Cinfluffe der Warme mdglidhft wenig varia-
Del wdre, und diefe, wenn aud) nidt abjolut, jo dod) relativ
volumfonftanten Korper wiitbe man al3 Material ju Lingen-
maBen verwenden, gleidwie man Gold und Silber ald Material
s WertmaBen verwendet, weil fie, wenn aud) nidht abjolut, jo
bod) unter allen befannten Korpern am meiften wertfonftant
find.  Nun Jupponieren wir de3 ferneren, daB Kupfer und Cifen
al3 die ywei verhdltnidmaipig volumfonitanteften Korper befunden
worden wdren, jo daB die Lingenmafe iiberall ausd diefen beiden
Matervien verfertigt wiitden. Dabei hdatte man jedod) im Laufe
der Jeit bemerft, dap bdie Linge ber fupfernen {fowohl alsd der
eijernen Meterftabe zwar gevingeren LVerdnbderungen untermworfen
fei al8 die von Meterftdben aus weldem Material inumer, bdaf
aber die Dbeiberfeitigen Ldangenjdmwanfungen denn dod) red)t fehr
verfdyiebene wdren, und bap fih daraud Hodgradige Unzufomms-
lifeiten im wedyfelfeitigen Giiteraustaujde zwijden den Ber-
fehragebieten mit eijernen und zwifden bdenen mit Fupfernen
MetermaBen ergeben. Das ndadftliegende Austunftdmittel be-
ftiinde darin, baB man fid iber univerjelle Annahme fei 3
eiferner, fei e3 fupferner LdingenmaBe einigte; Hier aber — und
bag ijt bie lepte Suppofition, die wir madyen wollen, — ergibe
fih Dder bebauerlihe Wmitand, dap weber Kupfer allein nod)
Cijen allein in geniigender Mienge vorhanbden wdre, wm obhne
hodhjt bedentliche Preisfteigerung der zum alleinigen Lingenmaf-
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Kovper erwdhlten Ware einen derartigen Syftenwedyjel 3u er-
moglidhen. Wa3 thun? Defretieren, bdap Kupfer und Eifen
fid pinfort gleihmdpig auszudehnen Haben? Davauf wird wohl
fein Burednungsfabiger verfallen; man wird offenbar zu dem
Nuafunftdmittel greifen, Kupfer und Eijfen jufammengujdmweifen,
indem man folderart, wenn nur dag Mijdungsverhdltnis der
beiden Kovper {iberall bas gleidye ift, eine Materie erlangt, die
fid ywar auddehnt und ufanunenzieht je nach ven Shwantun-
gen der Temperatur, die3 jedbod) — wovauf e3 bhier eingig
anfommt — iiberall in ber ndmlidgen Weife thut. Der Uibel-
ftand der Bwiejpdltigleit des Lingemmapes wird befeitigt fein,
man wird in der gangen Welt Meterftabe aus der gleidjen Na-
terie befigen und trogdem Dden Preid bdiefer Matevie — Ddes
Lingemmafftoffeds — nidyt gefteigert haben.

Jun denn, genau da3 ndamlide wird im nadjolgenden fiiv
pie Miingmaterie vorgefdhlagen. Deven vom Dionometalizmus
mit Recdht ald notwendig geforderte Cinheit ift fo zu verftehen,
daf e3 ein Stoff, ein Metall fein mup, was iiberall den Wert-
meffer bildet, nidht aber Jo, daf diefed Metall ein veiner Grunbd-
ftoff, ein chemifches Element fein wiiffe. Denn da3, worauf s
bei der Cinbeitlidyfeit ded Wihrungdmetalles eingig anfommt, ift
lediglih Sidjerheit dafiir, daf die — an und fiir fid) unab-
wendbaren — Wert{dywanfungen de3 Miinzftofies iibevall bie
ndmliden feien. 1nd bad wird genau in der gleidhen Weife
erreidht, wenn iiberall der ndmlide aus Golo und Silber 3u-
fammengefepte Stoff bad Wdhrungdmetall ift, al3 e3 crveidht
ift, wenn Gold allein oder Silber allein den Wertmefjer der
Welt bildet.

Das Nabere iiber bdie Art bder praftijdhen Durdfiihrung
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und iiber die mannigfadyen LVorteile eined jolden Wabhrungs-
fyftems ift im nadyfolgenden zu finden. Hicr Dalte idh e3 nur
nod) fiir notwendig, cinen Borwurf ju entfrdften, der indbefon-
dere von meinen odfterveid)ijden und ungarijdhen Freunden mdg:
(idhermeife gegen mid) erhoben werben Fonnte.

Pan wird mid) vielleidht der Jnfonfequeny antlagen, weil
i) wenige Vionate, nad)pem meine fiebgehnjihrige Thatigkeit fiir
bie Goldwdhrung in Ofterveid)-lngarn von durd)jdlagendem
Crfolge gefrint worden, aud) {dhon einem neuen Wihrungs-
fyfteme Da3 Wort rvebe. Juvorderft gany im allgemeinen das
Geftandnis, vaf der Borwurf der ,Jnfonjequenz” fiir mid) feine
Sdyreden hat. Konfequent war id) ftetd nur im ehrliden, vid-
fidhtalofen Streben nad) Wahrheit, und Hartnidiged Fefthalten
am einmal Degangenen Srrtume ift mir niemal3 preigwiirdig
evjchienen.  Wenn id) alfo meine bigherigen Anfdauungen in
ver Waihrungsfrage  nadtrdglid) als faljd) erfannt hatte, jo
wiltde id) died mit der ndamliden DOffenheit eingeftehen, mit
weldjer id) feinerzeit den Umjdyoung meiner Anjdauungen in
allen focialen Fragen audgejprodjen habe. Dem ift jedodh that-
fadlid) nidht fo. Cinen Fortfdhritt in wdhrungspolitijder
Crfenntnid bedeutet diejes Biidhlein, nidht aber einen Umjdywung.
Die Jbeen, denen id) nummehr da3 Wort vede, waven wmir
allerdingd nod) vor wenigen Nonaten teilweife fremd; alled je-
bod), wad idh) damald im Dienfte ber diterreidyijd)-ungarifdyen
Wabhrungdveform fdrieb, jprad) und that, idh) wiirde es heute
nodymald {dreiben, {prechen und thun. Denn um fidh) den Hier
vorge{dhlagenen internationalen Mafnahmen in  der dentbar
bejten Weife und zu groptmoglidem eigenen Borteile anju-
fdliegen, fanun die oditerveidhijd-ungarijhe Monardjie gar nidht
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swedentfpredjender hanbeln, al3 indbem fie vorher den Tiber-
gang vom Silber sum Golbe bewerfjtelligt — und war genau
nad) jener Methode, bdie thatfadlidh gewdhlt worden ift. Jd)
habe alfo nidhtd zuriidzunehmen und fann die nadyfolgende Ar-

beit getroft bem Urteile meiner bigdherigen Gefinnung3genoffen
itbergeben.

Wien, Oftober 1892.
Zheodor Herfifa.
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Crjter Abjdynitt,
Das Problem.

Der 1lbergang bder wvorgejdritteneren RKulturftaaten desd
Wejtens von der Silber- jur Goldbwdbhrung war eine Notwen-
digteit und wird fid), wenn fein Audweg aus den mit der Silber-
wdhrung verbundenen Unzufommlidfeiten gefunden wirdb, aud
filr jene Werfehragebiete, bdie derzeit dem Ubergang nod) nidht
vollbradht Bhaben, al3 eine Notwendigleit erweifen. Dies ein-
gebender bdarzuthun, bdiirfte insbefondere nad) den Erfahrungen
der jiingjten Vergangenbeit wohl iiberfliiffig jein. Dabei aber
ergibt fid) aus dem foldyerart Deveits thatfadhlid) eingetretenen
und aug dem fiir die Bufunft in Ausfiht ftehenden Miing-
suftanbe der Welt eine Kette von (Sefahren, bdie beshald nidht
minbder Dedrohlider Art find, weil e3 bisher nidt gelungen ift,
ein pringipiell und praftijd anwendbared Mittel su ihrer Ver-
meidung su entbeden.

€3 ift sundd)it unleugbar, daB bie Trennung bder Kultur-
lanber in ein Gebiet ber Goldwdhrung und in ein {oldes der
Gilberwdhrung fiiv beibe Teile von Cridiitterungen und BVer-
[ujten begleitet ift. Diefe wdhrungspolitijde Jweiteilung ermweift

Hersta, Dad internat, m&brungiproblem. 1
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fid geradesu al3 Hohn auf die im iibrigen {tets umfafjender
und wirfjamer fid) geltend madjendbe Aneinanber{d)lieBung aller
Teile der bemwobhnten Crde zu einem einbeitlidhen grofen Welt-
marfte. Cifenbahn, Dampf{diff und Telegraph Haben bHis bahin
gegenjeitig unerreidhbare Mdrfte in fo unmittelbare Beriihrung
gebradt, baf fiir zahlreide gerabe der widtigften Hanbelsartifel
die Trennung durd nod) fo weite Vieere3- und Lanbdftreden
gegenftand3lo3 geworden wdre, — wenn die Ver|dhiedenheit ded
Selbwefens nidt eine neue Sdheidemauer darftellen wiirde. Nod)
vor einem Menfdenalter fonnte ein Land mit guter Metallvaluta,
e3 mag nun in Curvopa, Wmerifa oder Afien gelegen fein, jeine
Warenbesiige aus allen Teilen bder bemwohnten Eroe bezahlen,
ohne bei der Ummwedhfelung fjeine3 eigenen Gelbed in das Geld
be3 Bejugdmarfted groferen Sdhwanfungen und BVerlujten aus-
gefest su jein, al3 wie fie infolge der durd) Angebot und Nad)-
frage bedingten geringfiigigen Oscillationen ber Wed)felfurie aud
ywifden Ldandern mit vollfommen gleider Wahrung vorformmen;
heute weif der europdifde Kaufmann, der 3. B. Waren aud Oft-
indien begieht und dafiir Bahlung in inbifden NRupien leiften muf,
niemald im vorhinein, wie hod) ihm bdiefe Rupien am Verfall-
tage su ftehen fommien werben, und ebenfowenig weiff der Kauf-
mann, welder Waren nad) Oftindien verfauft, wieviel er fiir
bie Dort empfangenen Rupien in Heimijdem Gelbe [bfen wird.
Goldyerart madt die Wahrungdverjdyiedenbeit jene BVorteile wieder
su nidite, welde die Fortfdritte von Wiffenjdaft und Tednif
auf dem Gebiete be3 Berfehrawefend in Yusfidyt ftellen. Und
piefe Anomalie ift um o {Hadlider, da der Fernhandel, gerade
wegen der Fortfdritte desd BVerfehrawefens, einen Umfang erreidht
hat, den man nod) vor jwei Menfdenaltern faum fiir moglidh
gehalten hatte. Storungen, die damald nidht jonderlid) tief in
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da3 Leben der davon betroffenen Nationen eingegriffen Ydtten,
weil eben bdie Umjdse, bdie davon betroffen werden fonnten,
abjolut und relativ dod) nur geringfiigig waren, erreiden
gegemwdrtig eine gevadbesu bedrohlidhe Bebeutung, da die Um-
fise, auf welde fie fid) Dbeziehen, felber an Bedeutung fo
enorm geronnen haben.

Dies ift um {o mehr der Fall, da fidh fraft ber ndmliden
Grundurfade den Storungen bder internationalen Hanbdel3besie-
hungen aud) Storungen de3 internationalen Kreditwefens sugefellt
haben.  Reiden unter bden internationalen Sdwanfungen ber
Waren- und Giiterwerte in erfter Linie die Lanber mit SGolb-
wdhrung, indem fie al3 bdie veideven und Hhoher entwidelten in
per Regel bar faufen und auf Jeit verfaufen, folglid) die Gefahr
ber internationalen Wertverjd)iebungen de3 Geldesd auf fid) nehmen
miiffen, fo verhdlt es fid) bei ben internationalen Krebitbesie-
hungen jumeift umgefehrt. Hier bedingen fid), gerade weil fie
die veidjeren, Frdftigeren find, bdie Golblinder in der Regel
Bahlung in ber eigenen BValuta aud; dad Silberland hat bei
Cntridtung der fduldig gemwordenen Jinfen fowohl als bei Ab-
tragung bc3 Kapitald die Gefahr und die Lajt der Wertverdyie-
bung su tragen. Dasd indijdhe Bubdget 3. B. ift jolderart trop
der im iibrigen gany unzweifelhaft Hohen Bliite der indijdhen
Bolf3- und Staatdwirtidaft in bdie drgfte BVerwirrung geraten,
indem bie von Jnbdien an England zu zahlenden Sterling-Sdhulben
mit jedem Sinfen bes Silberwertes ftetd grofere Brudyteile der
in Gilber- Rupien eingehenden indifjden Staatseinnahmen ver-
fdlingen.

Unbd alle diefe Kalamitdten miiffen mit fteigender Entwide-
lung der Weltwirt{daft an Bedeutung und Jntenfitit nod

fernerhin wadfen. €in jeder neue menfdlide Fortjdritt be-
1*



