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Yorwort.

Der Gebanfe, dap e3 nihtd andered ald cin Neft Dder
mit Unved)t fitr vollig {iberwunden gehaltenen Mercantiltheorie
fei, den Gelbverfehr ald von gang Dbejondeven Gefesen be-
bere]dht i) vorzuftellen, die in wefentlichen Puntten verjdhieden
wéren von jenen, die unbeftritten den Berfehr in allen anbderen
Giiterarten beherridhen, hat mich {hon bei Gelegenheit frithever
PRublicationen zu dem Verjudje gedringt, da3 groBe Gefes
von . Angebot und Nad)frage vorbehaltlos auf den Gelbumlauf
anguwenden. ©3 liegt jedoch in der Natur der Saché, dah
fiy ;jebem. Devartigen Berfuche -anfinglich unbefiegliche Schwie-
-vigfeiter in Fovm tief eingewurzelter Anjdauungen entgegen-
ftellen, ausd beren BVannfreife durdaus fih lodzuringen dem
fefteftenn Willen nidht {ofort gelingt. Und fo Hatte id) denn
1&)011’1‘87()' in ,Wiibhrung und Handel”, dann 1880 im erften
Hefte der unvollendet gebliebenen ,Gefepe ber Handels- und
Sozialpolitif” und aud) zwifdengeitig in mehreven als Ma-
nujcript gedbructten Nufjdsen iiber die bfterreidhifd)-ungarifdhen
Balutaverhdltnifie die Anfdauung vertreten, dap Crport und
Smport von Gdelmetall gleid) demjenigen jeber anbderen Waare
den lepten Grund nidht in dem Saldo der Bilang, fondern
in den eigenen Bedarfaverhiltniffen finben miiffe; e3 war mir
jedoch) nicht gelungen, bden gangen Jufammenhang Dder ein-



v

dldgigen wivthjdaftlidhen Thatjachen unbeivet vom Einfluffe
“der mercantiliftifhen Bilanjtheorie su durdbliden und ingbe-
fonbere fiir die merfwiirdigen Eridjeinungen des Discontmarttes
den Bujammenhang mit der mneuen Umlaufdtheorie in allen
Stiiden hersujtellen. Diefe Eridheinungen waven fiir Theorie
und Praris bisher ein unldsbaves Rathel. Ludwig BVam-
berger 3. B. dufert fi) in feiner Brojdyiire ,Die Jettelbant
vor bem Reidh3tage” (1874 bei Brodhaus) folgendermagen
itber diefen Gegenftand:

. Die Leute vom Fad) Haben fih vedlih) geplagt, den
Unter]dhied zwijchen beiden Avten der Berfehrafrantheit -durd)-
sufithren, . .. . - aber dennod), fo viel Sdharffinn und
Miithe jhon davauf verwendet worben ift, die Gegenjise Hwi-
jden Capitalfrife und Metallfrije in Helles Lidht su fesen,
id habe niemals eine uzeinanderfepung su Gefichte befommen,
von ber man fagen fonnte: die Unterfdheibung fei ihr ganj
gelungen.”

Und Dbdaraufhin verjud)t e3 biefer. . gewif competente,
fcf)ar_ffinﬁige Kenner de3 BVanfs und Geldwejens nidht etwa,
bie annod) fehlende Analyfe felber ju leiften, er giebt vielmehr
ber Ueberseugung Ausdrud, dap im Handel und Wanbel die
Begriffegoon Geld und Capital vor dem Wuge de3 Beobadters
#J0 nedifd einander verfolgend iund verwedjelnd voriiber-
gleiten, :baB aud) die angeftrengtefte Nadhipiivung oft nidht
mehr feftitellen fann, wa3 auf Rednung der einen (Sade),
wa3 auf Rednung der anderen zu ftellen jei”.

Der Grund der bisherigen Untlarheit liegt aber nidht in
der mangelnden Begriffsabgrenzung swijchen Capital und Gelb,
fondern in den faljden Anjhauungen itber da3 Wefen bdes
Gelbumlaufs, und e3 verbreitet fih fofort durchfichtigfte Klar-
Beit iiber Urfprung, Verlauf und Bedbeutung der vielberufenen
Metallfrijen, wie iiberhaupt itber alle mit der Cdelmetall-
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Dewegung jufamenhdngenden Cridjeinungen, fowie man mit
allen ihren Conjequengen die Crfenntnif erfapt hat, daph Geld-
abffup niemals 'die Urfadje von Geldnoth, fonbern ftetd nur
die Folge von Geldiiberfluf fei.

K& bin nun weit entfernt, mir mit dem Gedanfen u
fdmeicheln), alle theoretijhen und praftijdhen” Confequengen
diefer GrfenntniB gejogen su Haben, deren Bebeutung fiir dasd
gange Gebiet der Hanbeld- und BVerfehrapolitif mir unermeplidh
fdeint.  Aber einen nidht - unwefentlidhen Fovtjdhritt in der
Ridtung sur Wabhrheit glaube id) in bem vorliegenden Werfchen
angebahnt ju Haben, dad i) bhiermit der Kritif der Fadge-
noffen itbergebe.

Wien im December 1886.

Theodor Hersfa.



Inbaltsverseidmif.

Crites Capitel.
Die Grfordernijje guten (Siemeé.

Gntftehung de3 Gelbed ald Taufdvermittler. Der Geldftoff muf
ein Gebraudy3artifel von mdglihft allgemeiner Niiglidjteit, leidht u Hand-
haben, dauerbar und wertheonftant fein. Jrrthum des Bimetallidmus
itber die Werthquelle ded Geldes. Der Uebergang sur Goldwdhrung ift
bie Folge allgemein gefunfener Taufdfraft beider Gdelmetalle und dem -
entfprecender UnBandlichleit ved Silbers. Wbfolute und velative Werth-
conftany ded Gelbed. Nadytheile ifolirter Wihrungdiyfteme nadh beiden
Ridtungen. Ber{diedenartige Wirfung verjdiedenartiger Werthjdhwan-
fungen des8 @eldes. Unmiglihfeit eined {dlechthin wertheonftanten
Werthmapes. Die Doppelwdhrung bietet geringere Sidjerheit gegen
Werthfall ded Geldes, al3 reine Silber- ober Goldwidhrung. Seite 1.

Bweited Capitel.
Die Edelmetalljtromungen.

Die Saldi der ahlungsbilans find nidht die Urfade, fondern blofe
Begleiterfeinungen der Coelmetallftrdmungen. Angebot und Nadfrage
regeln Die Grport- und Jmporiverhdltniffe der Coelmetalle genau in der
nimliden Weife, wie die jeded. anderen Guted. Man importirt Edel-
metall, wenn man deffen dringender bebarf, ald anbderver Giiter, und ex-
portict e3, wenn man anberer Giiter dringenber bedarf. Bedarf und
Neberfluft - an Ebelmetall find in Den meiften Lindern dauernde Er-
fdeinungen; bdie Productionslinder bder Cbdelmetalle erportiven, alle
anberen importiven Gold ober Silber; erftere haben aud bdiefem Grunbde
vegelmiiBig paffive, leptere active Bahlungsbilangen. Jn den Léndern
mit geftorter Baluta fiellt {i) dad Gleidgewidht mit dem Weltniveau
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bes Geldbvorvathes ftatt durd) extenfive, durd) intenfive Ausbehnung oder
Ginengung be3 Gelbvorrathes: ber, d. B. ftatt durd) Bu- oder Abfluf
pon Metall, dDurd)y Werthiteigerung oder Werthminderung der Geldzeiden.

Seite 42.

Dritted Capitel.
Binsfujp und  Geldumlanf.

Bu- und Abflufs von Gdelmetall Hat weder mit dem Reihthume der
Nationen, nod) mit dem Jindfufe etwad gemein. Geld ftromt nidht ju
ven reidjen Nationen und aud) nid)t dorthin, wo Capital am gefudteften,
fondern dorthin, wo die Taufdifraft der Evelmetalle die hodyfte ift. Hoher
Binsdfufs, . §. hobe Leihgebiihr, fiir Capital fpeciell in Geldform Fann
leihweife Ueberlafiung, niht aber Jmport von Geld im Gefolge Haben.
Die allgemein behauptete Wedhfelwirfung wifden Bindfup und Wed)fel=
curd, dafp namlid) {dledite Wedhfelcurfe, . i. Edelmetallabfluf, den
Bindjap fteigern und dafp wmgefehrt Hober Jindfaly die Wedhfelcurfe
verbeffert, enthdlt einen inneren Wiberfprud), denn Ebdelmetallabfluf ijt
lebiglich die Folge von Geldiiberflufy und biefer fann an fid nidht u
Binsfuferhohungen fiihren, und ebenfowenig Idnnen bdiefe Geldjuflup
Derbeifiihren; wvielmehr ift lesterer lediglid) die Folge von Geldbbedarf.
Die Crilirung diefer Wiberfpriidhe und zugleih ded Rathield der fog.
Metallfrifen ift in der Gigenart der metallifd) unbededten Banfnoten
3u-fuden: Gelditberfluf fiihrt su Goldentnahmen aus den Bantfellern,
inbem Ddie iiberfliiffig gewordenen aber erportunfibhigen Noten gegen
exportfihiges Metall umgetaufd)t werben, und diefe Goldentnahmen
nothigen bei unbedecdftem Notenumlauf ju Reftvictionen. Umgefehrt be-
tuht aud) bie Wirfung von Diconterhohungen auf den Wed)felcurs
lediglid) in leihweifer DHerbeiziehung audlindifden Gelded durd) fog.
Finanzwedel. Beite 70.

Biertes Capitel
Der Wihrungstoedyiel.

Der llebergang jur Goldwihrung in den jdmmtlichen abendlindifden
Staaten ift mit feiner dbauernden Werthver{d)iebung der Cbelmetalle ver-
fniipft. UAn bdie Stelle jened Bimetallidmus, der beide Edelmetalle gleid)-
miBig {iber alle Rinder der Crbe vertheilen will, wird fener naturge-
mipe treten, der jedeS Cbelmetall jenem Berfehrdgebiete zuweift, dasd
gevabe feiner bedarf: Dad Gold dem vorgefdjrittenen Weften, dasd Silber
bem uriidgebliebenen Often. Die nod) zu ermartenden Wihrungdmaf-
vegeln der europdifden Silberldnder Idnnen den Ebdelmetallmarft nid)t



VIII

empfindlid) ftoven. Uebergang von Papierwdhrung su metallifder Golb-
wifrung wdre leidter und mindber foftfpielig, al3 Uebergang su imetal=
lifdjer Silbermdahrung. Der Wihrungswed)fel in den Papievgeldlindern
fann und wird {idh) aber voverft im Wege de3 Ueberganges zur Gold=
rednung vollsiehen. Unftidhaltigleit der theoretifhen und praftifden
Bedenfen gegen den Uebergang sur Golbwihrung. Seite 99,



Grites Capitel.
Die Erfordernifle auten Geldes,

‘jBefcmnt ift, daB ba3 Geld feine Entftehung dem mit
sunehmender Berfehrathdtigeit entftehenden Bediirfniffe ver-
panfte, ein allgemein giltige3 Zahlmittel su erlangen und ba-
mit jenem 1lebelftande Ddes primitiven Taujdyverfehres abzu-
Delfen, dap der Kdaufer, der eine Waare erwerben wollte, nicht
immer im Befibe gevade jened Guted war, weldes der Ber-
fdufer im Austaujhe gegen feine Waare gebraudhen Ffonnte.
Wer eine Waffe einhandeln wollte, bejap wvielleicht Getreide
im Ueberfluffe, aber ber Waffenjdhmied braudyte sufillig fein
Getreide, hatte vielleicht elbft Meberflup bdaran, Hdtte aber
fiir Kleibungsjtiide gern die Erzeugniffe feined KunitfleiBes
bintangegeben; bder Befiger iiberfliffiger Kleidbungsjtiife Hin-
widber braudhte feine Waffen, jondern andeve Gerdthe, und
war feinerfeitd nidht in Der Rage, jemand su finden, ber ihm
diefe Gerithe gegen Kleider iiberlaffen Batte. Gab e3 aber
ein Taujdymittel, von weldem man allgemein wufte und
anfinglich blof erfahrungdgemdp, fpdater aud) gefepmdfpig feft-
ftellen fonnte, daB e3 von jedem Berfdufer jebes beliebigen
Butes gerne im Austaujde genommen wiirbe, u. 3 aud bem

Grunde, weil der Verfdufer iiberzeugt fein durfte, daf man
HerBta, Wefen bed Geldes. . 1



2 Grites Capitel.

aud) ihm, wenn er jpdaterhin ald Kdufer auf dem Marfte er-
jchiene, gegen diefez an Jahlungsftatt empfangene Gut alles
ablafjen werbe, wonad) er gerade BVerlangen triige, jo war der
erwdbnte Uebelftand, die Jncongrueny ded Bedarfed und Ueber-
fdhufles swifden Kdufer und Verfdufer, Defeitigt. Dap Geld
nid)td andered ift, al3 diefes in den Taujdjverfehr -einge-
fchobene Bindeglied mit allgemeiner Taujdfraft, wird allge-
mein zugegeben, und ebenjo lehrt die Gefd)idhte, daf e3 von
dem jeweiligen Juftande bed Verfehred und der Cultur in der
menf@lichen Gefelljhaft abhing, weldhe Waare man u diefem
allgemeinen Taufdvermittler erfor. Selbftverftandlid) mufte
man_ Ddiefelbe ftetd devart wdhlen, dap fie einem miglidhft all-
gemeinen audnahmslofen Bediirfniffe entjpreche, e3 mufte ein
Gut jein, Ddeffen Crwerbung allen Mitgliedern der Detveffen-
den Gefelljhaft wiinjdhendwerth) jdhien; ferner {ollte Ddiefes
®ut verhdltnipmdpig leidht su handhaben und dauernd auf
subewahren und in feinem le‘ertf)é miglidft geringen Sdhwan-
fungen unterworfen fein. €3 liegt aber in bder Jatur der
Gadje, dap dad Geld in den fritheven Epochen der -Cultur-
Cntwidlung allen diefen Anforderungen nur mittelmdpig ent-
fprechen fonnte; die uswahl war nidht grofs, denn dad Seld-
gut burfte aud) nidht gav zu felten fein, da e3 jonft nur von
ben Reidyften Hatte evworben werden finnen und fiiv den Ber-
fehr der groBen Majfe ded Volfes folgeridhtig nublos: gewefen
wire. So wdhlten denn Sdgernﬁ[fer anfénglid) die Felle ge-
wiffer Thierarten al8 Umlaufdmittel, bei Hivten und Acer-
bauvdlfern vertrat das Bieh bdiefe Rolle; ald die Jndujtrie
fig einigermapen zu entwideln Dbeganm, tvat Eijen, danm
RKupfer und Bronge an die Stelle, und erft verhaltniBmdbig
febr fpdt taudhten die Edelmetalle ald Geldftoffe auf.

Dap die Edelmetalle diefe Function iiberhaupt itbernehmen
Yonnten und diefelbe jeither Sahrtaufende hindurd) - unbeftritten



Die Crforderniffe guten Geldes. 3

Dehauptet Haben, fonnte bei oberflachliher Betradhtung als
im Widerfprudje ftehend angefehen werden mit dem oben auf-
geftellten Grundiae, der Geldjtoff miiffe von allgemeiner Niip-
lidhfeit fein, Derart, daf feine Grwerbung jedermann erwiinjcht
erfheine. Gold und Silber haben ja einen hochjt bejdhrintten
Gebraudhswertlh; ihre eigentlide induftrielle Berwendung ift
febr neuen Datums, und neben bdiefer befiten fie blof eine
allerdings fehr hodhgradige Cignung ju Sweden desd Sdymudes
und Lurus. Jndeffen darf der Vegriff der MNiiplichleit bHier
nidht in dem Sinne aufgefaht werden, ald ob es fich blof
um eine BVerwendbarfeit zur Vefriedigung bder widtigiten
LQebensbediirfniffe honbeln wiivde; niiplih ift alled, was jur
%eﬁ:{ebigung irgend weldper Beditvfnifje ober Winjdhe bdient,
und diefe Nitplidhleit mup ald um jo allgemeiner Hingeftellt
werden, je groBer die Bahl derjenigen ift, die jolde Bediirf-
niffe und Wiinfdhe hegen. Nun ift e3 allerdingd ridtig,. dap
alle Menjdjen effen, fid) Eleiden oder dod) Werzeuge zur
Production von Nahrung und Kleidung befien wollen, wdhrend
nidgt alle eine Sehnjud)t nad) Shmudgegenftinden bHegen ;
aber ebenjo fidher ift s, dap Nahrung und Kleidung zeitweilig
ober Hrtlid) in Ueberflup vorhanden fein fonnen und eine
Bermehrung des Vorrathes an derlei Genupmitteln unermiinfdht
ift, wihrend eine Junahme Des Befibes an': Gerithen bdes
Sdhmudes und Lupus, die vorhanbene Menge mag nod) fo
gro fein, immer evwiinjdt ift; der Gebraud) an ben Giitern
ber erften Kategovie ift ein allgemeiner, aber Degrenjter, der
an Giitern der weiten Kategovie ein minber intenfiver und
allgemeiner, aber unbegrenzter. Daraus folgt, daf, wenn
ivgendwo 3u irgendweldjer Beit fehr wviel von ben Giitern
der erften Kategorie vorhanben ijt, die Nadfrage nad) den-
felben volljtindig aufhoven fann, wdhrend {elbft der gropte

Ueberfluf an Gegenftanden ded Lurus die Nadhfrage nidht
1*



