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Geleitwort

M&A-Aktivititen erfillen oft den Tatbestand eines Unternehmenszusammenschlusses nach
IFRS 3. In solchen Fillen stellt sich die Frage nach ihrer bilanziellen Abbildung. Einen Kernbe-
reich bildet dabei regelmilig die Kaufpreisallokation. Bei ihr geht es im Wesentlichen um die
Bestimmung des Kaufpreises fiir den erworbenen Geschiftsbetrieb, ebenso um Ansatz und Be-
wertung der hinter dem Geschiftsbetrieb stehenden Vermdégenswerte und Schulden, die in der

Literatur den zentralen Diskussionsgegenstand bilden.

Die Bestimmung der Kaufpreishohe fiir bilanzielle Zwecke wird haufig als problemlos betrachtet.
Sie darf aber nicht aufgrund vermeintlich eingingiger vertraglicher Kaufpreisregelungen unter-
schitzt werden. So konnen etwa Abgrenzungsfragen zwischen tbertragener Gegenleistung und
davon getrennt zu bilanzierenden separaten Transaktionen kaufpreisbeeinflussend wirken. Zur
Trennung solcher Transaktionen vom eigentlichen Unternehmenszusammenschluss fihrte das
IASB bei seiner Uberarbeitung von IFRS 3 Vorschriften ein, die erstmals die Problematik soge-
nannter Mehrkomponentenvertrige im Zusammenhang mit Unternehmenszusammenschliissen
thematisieren. Das Board hat damit eine bislang offene Regelungsliicke geschlossen, allerdings

bestehen weiterhin Verstindnis- und Anwendungsprobleme.

In allen Unternehmenskaufvertrigen sind Preisklauseln zu finden. Die neuere Vertragspraxis
greift dabei vermehrt auf Klauseln mit erfolgsabhingigen Kaufpreisbestandteilen zurtick. Ist fir
die Zusammenschlusstransaktion neben einem Festpreis eine variable Zusatzleistung, die bei-
spielsweise als earn out vor allem von Erfolgskennzahlen abhingig ist, vereinbart, steigen die An-
forderungen an die Kaufpreisbestimmung. Solche Kaufpreisanpassungsklauseln sind seit der letz-
ten Uberarbeitung von IFRS 3 mit dem beizulegenden Zeitwert zu bewerten. Dadurch gewinnt
die Bilanzierung von Kaufpreisanpassungsklauseln an Bedeutung, jedoch lisst das IASB wesentli-
che Fragestellungen hierzu offen. So ist beispielsweise nicht immer klar, wann ein Sachverhalt
den Tatbestand einer bedingten Gegenleistung erfillt und wie identifizierte bedingte Gegenleis-

tungen im Finzelnen zu klassifizieren und zu bewerten sind.

Vor diesem Hintergrund analysiert Christian Metz die wesentlichen Varianten vertraglicher Preis-
gestaltungen beim Unternehmenskauf. Ausgehend von einer Systematisierung einschligiger kauf-
preisbeeinflussender Klauseln werden ausgewihlte Fragestellungen zur Bilanzierung tibertragener
Gegenleistungen unter Ruckgriff auf den juristischen Auslegungskanon behandelt. Schwerpunkte
der Arbeit bilden die Abgrenzung ibertragener Gegenleistungen von sonstigen Transaktionen

sowie die Bilanzierung variabler Kaufpreisklauseln.



VI Geleitwort

Die Dissertation von Christian Metz erweist sich als lesenswerte Lektire, welche die aktuelle
Themenstellung fundiert und umfassend aufarbeitet. Sie liefert wertvolle Ergebnisse und durfte
fir die Theorie wie fir die Bilanzierungspraxis gleichermallen interessant sein. Ich bin sicher,
dass die vorliegende Veréffentlichung die Diskussion zur bilanziellen Behandlung von Kauf-

preisgestaltungen beim Unternehmenskauf nachhaltig beeinflussen wird.

Marl, im Mirz 2012 Prof. Dr. Karlheinz Kiiting



Vorwort

Die Rechts- und Wirtschaftswissenschaftliche Fakultit der Universitit des Saarlandes hat die vor-
liegende Arbeit im Wintersemester 2011/2012 unter dem Titel ,,Unternehmenskauf und interna-
tionale Rechnungslegung, Die Bedeutung vertraglicher Preisgestaltungen beim Beteiligungser-
werb fir die bilanzielle Abbildung von Unternehmenszusammenschliissen nach IFRS 3 als Dis-
sertation angenommen. Sie ist wihrend meiner Titigkeit als Wissenschaftlicher Mitarbeiter am

Centrum fiir Bilanzierung und Priifung (CBP) entstanden.

Die Promotion wire mir ohne die moralische und fachliche Unterstiitzung meiner Familie sowie
von Freunden und Kollegen nicht gelungen. Besonders danken méchte ich meinem akademi-
schen Lehrer und Doktorvater, Herrn Prof. Dr. Karlheinz Kiting. Wihrend der gesamten Pro-
motionsphase hat er mich in jeder Hinsicht umfassend unterstiitzt und stets motiviert. Die Arbeit
an seinem Lehrstuhl hat mich grundlegend geprigt, und ich werde von seinen vielfaltigen berufli-
chen und menschlichen Erfahrungen nachhaltig profitieren kénnen. Herzlicher Dank gebuhrt
auch Herrn Prof. Dr. Heinz KuBmaul fiir die freundliche Ubernahme des Zweitgutachtens. Zu
danken ist iiberdies Frau Prof. Dr. Andrea Gréppel-Klein fiir die Ubernahme des Vorsitzes sowie

Frau Dr. Jessica Knoll fiir die Ubernahme des Beisitzes im Disputationsverfahren.

Bedanken mochte ich mich des Weiteren bei meinen Kollegen und Freunden am CBP. Die Un-
terstitzung von Mana Mojadadr, Raphael Eichenlaub, David Ellmann, Philipp Grau, Siu Lam,
Peter Lauer, Christoph Seel, Marc Straul3, Thomas Tesche und Dr. Johannes Wirth hat mal3geb-
lich zum Gelingen der Arbeit beigetragen. Das lag nicht nur an ihrer stindigen Diskussionsbereit-
schaft. Das lag auch und vor allem an dem angenchmen Arbeitsklima, in dem ich mich immer
wohlgefthlt habe. Danken méchte ich zudem Dr. Harald Kessler, von dem ich durch gemeinsa-
me Projekte wihrend der Lehrstuhlzeit viel lernen durfte und der mir in der Promotionsphase
trotz hoher Arbeitsbelastung nie eine Frage ausgeschlagen hat. Das Gleiche gilt fiir Dr. Jochen
Cassel, mit dem ich in vielen Projekten gerne zusammengearbeitet habe. Da wir das Promotions-
verfahren fast zeitgleich abgeschlossen haben, konnten wir viele Hohen und Tiefen teilen. Auch
Dr. Marco KeBler bin ich zu besonderem Dank verpflichtet. Sein Zuspruch wihrend der gesam-
ten Promotion hat mir Gber etliche Zweifel hinweggeholfen und seine fachlichen Anmerkungen
haben mich vor (weiteren) Fehlern bewahrt. Sein Engagement in der ,,heilen Phase® war nicht
selbstverstindlich. Fin besonderer Dank gebiihrt auerdem Karla Wobido, der guten Seele des
Instituts, fiir ihre unermidliche Hilfe bei Problemen jeder Art.

Von ganzem Herzen méchte ich schlieBlich meiner Familie danken. Meine Eltern und meine
Schwester Verena haben mich stets — und ganz besonders wihrend der Promotion — bedingungs-
los in allen Bereichen unterstiitzt. Ebenso war meine Freundin Kerstin auch in schwierigen Zei-
ten immer fir mich da. Sie hat Giber die Malen Verstindnis fiir mich aufgebracht und mir mit
Ausdauer aus Tiefphasen herausgeholfen — vielen Dank! Nicht zuletzt hat die Geburt unserer
Tochter Ida die Fertigstellung der Arbeit beschleunigt.

Ilingen, im Mirz 2012 Christian Metz



Inhaltstibersicht

L6 3 L0 PPN \"
VOIWOL T uuuiiiiiiiiiiiiiiiieeeieeniiiie et eee s s saaas e e e e e e e sssssaaeessessssssssssaessessssssnsnnnses VII
InhaltsSUDErsiCht c.ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii bbb s IX
InhaltsSVerZeiChmis ...ccccuuuuiiieiiiiiiiiiiiiiieieccceeccrre e aas s e e e e s e e e XI
AbbildungsverZeiChniS.....ouvuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiirre e XIX
BeispielverZeiChmis ....uueeeeeiiiiiiiiiiiiiiiciiciireeen e XXI
Symbol- und AbkiirzungsverzZeiChnis .....ccuvuuereiiiiiiiiiiiiiniieieiiiiiiinieeeeenneeeeeeens XXIIT
1 Einflhrung ... asss s s e se s asa e 1
1T WELKIACE ettt ettt 1
1.2 Untersuchungsgegenstand.........cooiiiiiiiiiiiiiiii s 5
1.3 Gang der UNtersuChUNG ..ot 14
2 Methodischer Rahmen .....ccoiiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiis e 17
2.1 VOIDEMEIKUNG ...ttt 17
2.2 Auslegung von europiischem GemeinschaftsreCht .......ccvicuviciniciniiiniciicccccee, 19
2.3 Sonderstellung der endorsed IFRS im Gemeinschaftsrecht ........ccccvciviiiiiiiiiiiiicccen, 34
2.4 Zielsystem der IFRS ..o 45
2.5 BEGEDIS oottt e 51
3 Vertragliche Preisgestaltungen beim Unternehmenskauf........cccoovnuuiiiiiiiiiiiiinnnnnnneenn. 55
3.1 VOIDEMEIKUNG ...ttt s 55
3.2 Typischer Ablauf beim Unternehmenskauf ... 56
3.3 Vertragliche Kaufpreistegelungen. ... ssassssssssans 75
314 ELZEDILS ettt e et 152
4 Eckpunkte der Bilanzierung von Unternehmenszusammenschliissen ..........ccueeeeeee. 157
4.1 VOIDEMEIKUNG ...ttt 157
4.2 Identifizierung von Unternehmenszusammenschlissen.......cocviviviiniicinicinicniccicccccs 157
4.3 Grundsitzliches zur Anwendung der Erwerbsmethode ..., 163
A4 BLGEDNIS ottt 170
5 Bilanzielle Bestimmung iibertragener Gegenleistungen.....ccccuvevvuureeeeeeiiiiiiisnnnneneenees 173
5.1 VOIDEemMEIKUNG ..ottt 173
5.2 Reichweite tibertragener Gegenleistungen im Verhiltnis zu sonstigen Transaktionen ................. 174

5.3 Arten hingegebener GegenleiStUNZEn ......ccviiiiiiiiiiiiiii e 224



X Inbaltsiibersicht
5.4 Bilanzielle Bedeutung von Kaufpreisgestaltungen im Interimszeitraum.......ccoceeeeuveceveniieincieunceennes 229
5.5 EIZEDIS oo bbb 241
6 Bilanzielle Bestimmung bedingter Gegenleistungen ..........ceeeeveeecireeecineeenineeenneeennnee. 249
0.1 VOIDEMEIKUNG ..ot 249
6.2 Bedingte Gegenleistungen (revzsed 2008): Idee des IASB ... 251
6.3 Identifizierung bedingter GegenleiStUNZEN ......cuicuiecuieiiciiciric et see s 258
6.4 Klassifizierung bedingter GegenleiStungen .......ocviiiiiiieiniciniiiiie s 300
6.5 Bewertung bedingter GegenleiStUNZen ......cccuiiiiiiiiiiiiiiii e 332
6.6 Folgebilanzierung bedingter GegenleiStungen . .....coveeurierricrreecireeirecieeereeerenerensesessesessesessesesseenes 359
0.7 UDErGaNGSVOISCRIIIEE .. vvvueieseieesriesneeseeessesessesssessss st st ess st sss sttt 365
0.8 ELZEDIUS et e 367
7 Abschlielende BemerKkung ........iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiinrnrecccnreee s 379
LiteraturverZeiChiis .....euueeeeciieeieiieeccteeecceee e 381

St WO EVEIZEICIIINIIS tevuveuirnieeieneeeierierereeeserseeseessessessersersessssssessessessessesssssssssessessessessesssssnses 447



Inhaltsverzeichnis

2 10 L0 o v
VOIWOL . uueiiiiiiiiiiiiiiititeeieeeitee ettt e e ee e e e aaaaee e e e e e e et sssssaseeesesessssssssaasssssssssssnnnnns VII
80T 3 BN RS 01 0SS 5 o] o LR IX
InhaltsSVerZeiChmis ...cccceeuuiiieiiiiiiiiiiiieecccccteeeecccerr e ansae e e e s e e e XI
AbbildungsverZeiChnis....uuuuiiieeiiiiiiiiiiiiieciiecee e XIX
BeispielverZeiChnis ... XXI
Symbol- und AbkiirzungsverzZeiChnis .....cccvuueeeeeeeiiiiiiiiiniiiieiiiiiiieeeenneeeeeeees XXIII
1 EinflRiung ...t asesse e s assss s s e e s e s s annes 1
LT WETKIACE ettt 1
1.2 Untersuchungsgegenstand........oc ettt sesessesessese s ssese e ssesessesessessesessesessesesseaes 5
1.2.1 VOIDEMEIKUNG .ottt eae 5

1.2.2 Konkretisierung des Sachverhalts: Grundlegende Formen des Unternehmenskaufs ............. 6

1.2.3 Normativer Rahmen: Einordnung des Themas in den Rechtskreis der IFRS.........cccccccoueeenee. 9

1.3 Gang der UNterSUChUNG ....c.cccuiuiiiiiiiicicc et 14

2 Methodischer Rahmen ......uuiiiiiiiiiiieeeceee e 17
2.1 VOIDEMETIKUNG ..ottt ettt e 17
2.2 Auslegung von europiischem GemeinschaftsIeCht .......ccuviueunieciricinicircrceccccceecee e 19
2.2.1 Auslegungsinstrumentarium des klassischen Viererkanons........ccoccvvevncvnicenicenicenicnnenee 19

2.2.1.1 Grammatisches EIEMENt......civiviiiiriiiiiiiiiieici s 19

2.2.1.2 SystematisSChes ELEMENt ...ccvviiererriniiereriiciereicerenrieeierenseeiene e senseseasenesseseacne 21

2.2.1.3 Teleologisches EIEMENt ..ot sssesseessnens 23

2.2.1.4 Histofisches EIEMENt .....ccuiiiiiiciiiiiiiciiiiceeecee et 25

2.2.1.5 Rangfolge der klassischen AuslegungsinStrumente .....c.occcveeurecreeeremeremreremseeenrevennenes 27

2.2.2  Liuckenausfillung im europiischen Gemeinschaftstecht ..., 28

2.2.2.1 Weites Verstindnis des Auslegungsbegriffs im

europiischen GemeinSChaftSTECht ....c..ccuiciiciiicirccc e 28
2.2.2.2 Auslegungsmethoden zur LiickenschlieBung ..o 30
2.2.22.1 VOrbemerKUNG ......ccooveuiuiiriiiiiirieieeeten ettt 30
2.2.2.2.2 Analogleschluss. ..o 30
2.2.2.2.3 UmMKEhISChIUSS....ciuiieiiiieciciicccicceteete e 32

2.2.2.2.4 Teleologische ReAUKHON ....c.vcuieeuiuiureiieiiieeiceieteeeteeetseeteeeieeesesseaenneaes 32



XII Inbaltsverzeichnis

2.2.2.2.5 Allgemeine Rechtsgrundsitze der Mitgliedstaaten..........ccovccvviiivininrincnnnn. 33
2.3 Sonderstellung der endorsed IFRS im GemeinsChaftSIECht .....ccueecuiecuriecrreciricieeeieeeieeeeeeeneeeneeenne 34
2.3.1 VOIDEMETKUNG ..ottt ettt nasans 34
2.3.2 Bedeutung mehrerer Regelgeber bei der Genese der endorsed IFRS ... 34
2.3.2.1 Eingeschrinktes Gewicht der Verlautbarungen des IASB........ccccoceuvieinicincnccnnnaes 34

2.3.2.2  De facto keine Notwendigkeit zur Beriicksichtigung simtlicher
Amtssprachen durch den Rechtsanwender.......ccoocviviiiniininnicnicnicrccccines 37
2.3.3 Stellenwert der Auslegungsgrundsitze in den endorsed IFRS ..o, 40
2.3.3.1 Auslegungshierarchie in IAS 8.10 ffi. ..o 40
2.3.3.2 Zulissige Regelabweichung in Ausnahmefillen (principal override) ... 44
2.4 Zielsystem det TFRS ..ottt 45
2.4.1 Zielermittlung aus den Rechtsgrundlagen der IFRS ..o 45
2.4.2 Zielermittlung aus den endorsed IFRS SEIDSt......cuvieciieciiciricicciccccccccceeee e 49
2.5 BIGEDAIS oot 51
3 Vertragliche Preisgestaltungen beim Unternehmenskauf.......ccccoovnniiiiiiiiiiiinnnnnnneeen. 55
3.1 VOIDEMEIKUNG ..ottt 55
3.2 Typischer Ablauf beim Unternehmenskauf .........ccoccuviciiiiniiiinicccccceeeeseeeeeeeeseeeees 56
3.2.1 Planung der TransaKtion . ...t esess s s ssessssssesessesesssaes 56
3.2.2 Durchfihrung der Transaktion ... seessseesssensaes 58
3.2.2.1 Vorfeldregelungen, Vorvertrige und Optionsvereinbarungen.........oceveevreecuvecuenes 58
3.2.2.2 UnternehmenskaufvVertrag ... 63
3.2.2.3 Abschluss und Durchfithrung der Transaktion ... 68
3.2.3 Integration bzw. Implementierung (post merger integration).............uvivivvineneiniisisieinennsnnnns 73
3.3 Vertragliche Kaufpreiste@elungen......cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiciciiicciicsic s 75
3.3.1 Arten hingegebener GegenleiStUNZen......coveuiueeieeenieericiieiieiriesseesseessesese e eeseeseseneaees 75
3.3.1.1 Gegenleistung beim Kauf ..o seeees 75
3.3.1.2 Gegenleistung beim TauSCh ....c.cccuiiiiiiiiiiiiiccccce e 77
3.3.2  Kaufpreis@estalting ........ccoceuicuiiciiecinieiieriieiiesieseseseisisesseesse ettt ssaens 79
3.3.2.1 VOIbemMErkung.......cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiti s 79
3.3.2.2 Allgemeine Einflussfaktoren der Kaufpreisbildung .......ccccoocviviniiinininicinicinicnninns 80

3.3.2.2.1 Unternechmensbewertungsverfahren als Grundlage

fir die Kaufpreisermittlung .......cveeeecuiecurenernineieeeieneeeeieeseieseeesseeeseseseenes 80
3.3.2.2.1.1 Vorbemerkung ........cocuvecuieiireeireeieencrencreeeeceneeeseeensee e 80
3.3.2.2.1.2 Ertragsorientierte Verfahren ...ococveevcuenceencencceneeneennenes 82

3.3.2.2.1.3 Marktorientierte Verfahten ......cccocovvvivivivivieiecececeee e 85



Inbaltsverzeichnis X111

3.3.2.2.2 Kaufpreisfestlegung als Ergebnis von Vertragsverhandlungen................ 86

3.3.2.3 Vertragliche Kaufpreisfeststellung bei Unsicherheit der
Unternehmensentwicklung im Interimszeitraumi.. ..o 90
3.3.2.3.1 (Votldufige) Kaufpreisfeststellung mit Anpassungsformeln ........c.c......... 90
3.3.2.3.1.1 Kaufpreisanpassungsformeln auf Figenkapitalbasis.............. 90
3.3.2.3.1.2 Cash free/ debt free-K1auselnl ........cceevueueecreerneneneererneneirennenne 96
3.3.2.3.2 Locked boxe-KKIAUSCINL.......covriereererriiecicieiiccietencciereeee e nenes 102

3.3.2.4 Vertragliche Kaufpreisfeststellung bei Unsicherheit der
Unternehmensentwicklung nach Vollzug — earn out-Modelle .............ccuvcuianncece. 107
3.3.2.4.1 Motive zur Anwendung der earn ont-Methode..........cccovuviiviivinininann 107
3.3.2.4.2 Eam ont-Klauseln und ihre wesentlichen Gestaltungsmerkmale............ 111

3.3.2.4.2.1 Tragende Elemente des allgemeinen ear out-Ansatzes ...... 111

3.3.2.4.2.2 Besserungsoptionsmodell..........coviueeiueenicenicrnicrnicnnecnnennn. 118

3.3.2.4.2.3 Mehrstufiger Anteilserwerb........ccveurvcrvcnncrneenicneenenes 120

3.3.2.4.3 Eamn out-Vereinbarungen im nachfolgenden Pflichtangebot.................. 121

3.3.2.5 Kaufpreisanpassung im Gewihrleistungsfall..........cooeiviociiciinivninicnicncnees 126
3.3.2.5.1 Vorbemerkung.......ccocviiiiiiiiiiiniiieicnicsieciesissssesscens 126

3.3.2.5.2 Gesetzliche Gewihrleistung beim Unternehmenskauf (share deal) ........ 127

3.3.2.5.2.1 Sach- und Rechtsmingel beim
Unternehmenskauf (share deal) ............ccoeevcucuvivicvcucivinicnnne. 127

3.3.2.5.2.2 Gesetzliche Folgen von Sach- und Rechtsmingeln............. 130

3.3.2.5.2.3 Unzulinglichkeiten des gesetzlichen

Gewihrleistungssystems beim

Unternehmenskauf (share deal) ........c.cceeevveeccevnncccevnncennen. 132

3.3.2.5.3 Beschaffenheits- und Haltbarkeitsgarantien nach § 443 BGB............... 134
3.3.2.5.4 Selbststindige Garantieerklirungen nach § 311 Abs. 1 BGB ................ 135
3.3.2.5.4.1 Vorbemerkung ........ccenicunicrninerneeieeeieeeeneeneessesessenenne 135

3.3.2.5.4.2 Tatbestandsseite selbststindiger Garantieabreden —

veranschaulicht an ausgewihlten Bilanzgarantien ............... 136
3.3.2.5.4.3 Vertragliche Rechtsfolgen bei Garantieverletzungen.......... 140

3.3.2.6 Abgrenzung der Garantie- und Gewihrleistungshaftung vom

Instrumentarium der Kaufpreisanpassung.........cccevieericiricinicnvieniccnsicisinceeenens 144
3.3.3 Sicherung der Kaufpreiszahlung.........ccoeiviiiiiiiiiiiiiciiiciicicnns 149
3.3.4 Kaufpreisfilligkeit und Zahlungsmodalitdten ..o 150

B4 BEGEDNIS ottt 152



XIv Inbaltsverzeichnis
4 Eckpunkte der Bilanzierung von Unternehmenszusammenschliissen ..........ccccueeen. 157
4.1 VOIDEMEIKUNG ...ttt saes 157
4.2 Identifizierung von UnternehmenszusammenschlisSen.......ocviviicinicinicinicinicisicriccceceens 157
4.3 Grundsitzliches zur Anwendung der Erwerbsmethode ..o, 163
A4 BIZEDNIS oot 170
5 Bilanzielle Bestimmung iibertragener Gegenleistungen.......ccceeeeeueerencieeereieienenennnnns 173
5.1 VOIDEMEIKUNG ..ot 173
5.2 Reichweite Gibertragener Gegenleistungen im Verhiltnis zu sonstigen Transaktionen.................. 174
5.2.1 Bedeutung der Abgrenzungsthematik und Uberblick iiber die Vorschriften .........o..cooveeene. 174
5.2.2 Grundgerist der AbgrenzungskoNZEPtion ......c.ciuiiiiriiiniiiiniiiiciicic s 177
5.2.2.1 VOrbemerkung.......cccccviiiiiiniiiiiiiiiiiiiii s 177
5.2.2.2 Konzeptioneller Bezugsrahmen: Wirtschaftliche Betrachtungsweise .................... 178
5.2.2.3 Zentraler Abgrenzungsgrundsatz (,,Austauschprinzip®) .....coceveeeueerereererennevennenenn. 180
5.2.2.4 Konkretisierung I: Das ,,Nutzenprinzip® als widetlegbare Vermutung................. 182
5.2.2.5 Konkretisierung 1I: Anwendungsleitlinien zum ,,Nutzenptinzip........cocccvveueeee. 183
5.2.3 Vorkonzernliche BeZIehUNZen........cccoviuiiiiiiiriiiniieicicc e 185
5.2.3.1 VOIbemerkUng......cccviiiiiiiiiiiiiciiccceeeecece e 185

524

5.2.5
5.2.6

5.2.3.2 Vorkonzernliche Beziehungen als separate Transaktionen — Voraussetzungen... 187

5.2.3.3 Rechtsfolgen bei der tatsichlichen Erftllung vorkonzernlicher

Beziehungen durch einen Unternehmenszusammenschluss .......c.cccvecenecerecenence 192

5.2.3.3.1 Vertragliche Beziehungen ..o 192

5.2.3.3.2 Nicht-vertragliche Beziehungen.........cccooceivniinniinniccn 198
Anteilsbasierte Vergiitungsprimien des Erwerbers — Bestandteil der
Ubertragenen Gegenleistung oder Verghtungsaufwand? ..........cccveceveecuvncvencnnieeneenneennenns 200
52417 VOIDEemMErKUNG. ....cooiiviiiiiiiiicic e 200
5.2.4.2 Abgrenzungskonzeption beim verpflichtenden Primienersatz.........ccccvvcuricunce. 201
5.2.4.3 Freiwilliger Praimienersatz und Verzicht auf die Ersetzung.......c.cocvvvvvierivincnennce. 208
Mit dem Unternehmenszusammenschluss verbundene Kosteni......ccveueenccenecnicrnecrrennnees 210

Negative Kaufpreisbestandteile — Zusammenschlusstransaktion oder

MehtkomponentengeSChALTR ......c.oveviueiieirieireeir ettt seeae s 215
5.2.6.1 VOIDEmMErKUNG. ....coviciiciieiiciricice ettt senne 215

5.2.6.2 Grundsatzentscheidung des BFH vom 26.4.2006, I R 49, 50/04,
als Grundlage fiir die weitere Diskussion........ccccuvicuvinivinininicnicnicrccsccccnes 216

5.2.6.3 Vergleichbare Abgrenzungsproblematik bei der
Erstkonsolidierung nach IFRS........ccccoiiiiiiiicc 218



Inbaltsverzeichnis XV

5.3 Arten hingegebener GegenleiStUNZEn ... 224
5.3.1 Unternehmenszusammenschlisse im Wege des Kaufs..........ccooeviiiicininiiiniinnnnnns 224
5.3.2 Unternchmenszusammenschliisse im Wege des Tauschs ..o, 225
5.3.3 Unternechmenszusammenschliisse ohne Ubertragung von Gegenleistungen ..................... 227

5.4 Bilanzielle Bedeutung von Kaufpreisgestaltungen im Interimszeittaum.......coceeeeueeceeenceeencueenceennes 229
5.4.1 Mogliche Erwerbszeitpunkte im InterimsZeItraum ......oc.eveeevieeurieerreeemreeieeceeeeseeeneeseeenseeennes 229
5.4.2 Kontrollerlangung und endgiltige Kaufpreisfeststellungen bei Vertragsvollzug................ 232
5.4.3 Kontrollerlangung und provisorische Kaufpreisfeststellungen bei Vertragsvollzug .......... 234

5.4.4 Kontrollerlangung vor Vertragsvollzug bei endgtiltiger Kaufpreisfeststellung

ZUNN CLOSIHG QL. 239
5.5 ELZEDIUS ettt e e 241
6 Bilanzielle Bestimmung bedingter Gegenleistungen........ouueeeeeiieeeeeiisieneeeniseneennnnnes 249
0.1 VOIDemMErKUNZ ..ot 249
6.2 Bedingte Gegenleistungen (revzsed 2008): Idee des IASB.......cooovviiiiviiiviiiniiccc 251
6.2.1 Grundzige der Altregelung (IFRS 3 (2004)) ...c.cvviviiiiniiiiiiiiiiiciciiccsieies 251
6.2.2 Weiterentwicklung der Vorschriften zu IFRS 3 (2008) .....cccovveureireeniuemnieenienncrnierneeeeeeaes 254
6.3 Identifizierung bedingter GegenleISTUNGE ....c.vucuieeureeeireeeieeeieeeieeereeseieeesenesensesessesessesesesesesensesenes 258
0.3.1  VOIDEMEIKUNG ...ttt 258
6.3.2 Definition bedingter GegenleiStUNZEN «......c.eviueuieerrieeurieeiriecmricieeeieeeieneeesseeesseeesseseseeseseesesees 259
6.3.2.1 Begriffsbestimmung bedingter Gegenleistungen in IFRS 3. A ....cccccovviiniane. 259

6.3.2.2 Konkretisierung I: Die Abgrenzung bedingter Gegenleistungen
von Vergltungsvereinbarungenl. ... 266
0.3.2.2.1 Problemstellung ..o 266

6.3.2.2.2 Anwendungsleitlinien zur Einstufung bedingter
Entgeltvereinbarungen als Vergiitungsabrede

oder bedingte GegenleIStUNG .......cvvuevreeeiecuierrieiriereeeeseeeeeseseeseeesseaensenes 267

6.3.2.3 Konkretisierung II: Die Abgrenzung bedingter Gegenleistungen
von Entschidigungsleistungen.......occuiciiiiniiiriiriceceeceeeececesce s 271
6.3.2.3.1 Grundsitzliches zur Bilanzierung von Entschidigungsleistungen........ 271

6.3.2.3.2 Zum Verhiltnis von bedingten Gegenleistungen und

Entschadigungsleistungen.......coeviiiviiininininieinicniesiececicsceeennes 276

6.3.3 Anwendung der Definition auf ausgewihlte Lebenssachverhalte ..o, 279
0.3.3.1  VOIDEMEIKUNG.....c.cvieeiiciiciiciricieieieeieeie ettt sttt seseseaeseaen 279
6.3.3.2  Eamn outs in Form von Besserungsklauseln ........coccveeureiireiieniieenienicnicnecnrennn. 280
6.3.3.3 Eam outs in Form von mehrstufigen Anteilserwerben.....coccvvienicenicrnecunennnn. 281

6.3.3.4 Earn ounts in Form von ,,Versicherungslosungen®..........cccccevenenicnicnicnicnneenn. 284



XVI Inbaltsverzeichnis
6.3.3.5 Ausgewihlte Garantie- und Freistellungsvereinbarungen ........ccoocviviviviniciinnn. 286
6.3.3.5.1 Garantien fiir schwebende gerichtliche Verfahten .......ccccoveevniceniceace. 286
6.3.3.5.2 Wertsicherungsgarantien des Erwerbers ..., 290
6.3.3.6 Vereinbarungen iiber bedingte Zahlungen an verkaufende Anteilseigner............. 291
6.3.3.7 Eamn out-Vereinbarungen und Kaufpreiseinbehalte ........ccoveuveiieenicenicinicnicnennnn. 294
0.3.3.7.1 Vorbemerkung........ccccccvuiuviiiiiiinininiieicieieiesiesienseessiesesseesees 294
0.3.3.7.2 Abgrenzung von contingent und deferred considerations ..................ucuuenc... 295
0.3.3.7.3 Treuhandvereinbarungen ... 296
0.3.3.8  Pre-excisting contingent CONSI@Erations...............wvwuuvivvmviniuviniusiniusinisissisisssissssssssssssssssenns 297
6.4 Klassifizierung bedingter GegenleiStUNZEn ......cvueuieurierrierrieirieireeeireereee e nsesessesessesesesessesessennes 300
0.4.1  VOIDEMEIKUNG ...ttt bbbt 300
6.4.2 Abgleich bedingter Gegenleistungen mit der allgemeinen

Vermégenswert- und SChulddefInition ......c..ceeceeeieeeieenicirieiierieceeeneeeeeeeseeseeeeseeenseaens 302
0.4.3 HabenbucChung ... 305
0.4.3.1 VOIrbemerkung.......ccccuviiuieiniiiiiiiiiiiicreeeceee e 305
6.4.3.2 Klassifizierung bedingter Gegenleistungen als Finanzinstrumente ...........cceueeee. 306

0.4.3.2.1 Bedingte Gegenleistungen mit Derivatecharakter als
hiufiger Anwendungsfall? ... 306
6.4.3.2.2 Dichotome Kapitalabgrenzung gemil3 IAS 32......ccccvvervvevnrcenecenencns 313
6.4.3.3 Klassifizierung bedingter Gegenleistungen als nicht-finanzielle Schulden............ 317

6.4.4

6.4.3.4 Anwendung der Klassifizierungskriterien auf ausgewihlte Lebenssachverhalte .. 320

SOIDUCHUNG ...t 323
0.4.4.1 VOIrbemerkung.......cccccuviiiiiiiiiiiriiiriiieieie ettt 323
6.4.4.2 Klassifizierung bedingter Gegenleistungen als Finanzinstrumente ...........ccceueeeee. 324

6.4.4.3 Klassifizierung bedingter Gegenleistungen als

nicht-finanzielle VErmOZENSWELLE ......cuvuiiieiiiieiiiiniiiiiiiii s 326

6.4.5 Anderungstendenzen des IASB wegen unscharfer Anwendungsleitlinien
zur Klassifizierung bedingter GegenleiStungen.......covcuieueerreemreiueeiieeeiemeeneeesseeesseeeneesenn. 329
6.5 Bewertung bedingter GegenleiStUNZEN ......cvvcueeuriiureiieeiieeeiceeeeeeaeetsee e sessssesssenes 332
0.5.1 VOIDEMEIKUNG ...ttt 332
6.5.2  Fair value als allgemeiner BewertungsmalBstab........c.ccccveiuviiieeniicinicinicnnicicsceeeseeeeees 333
6.5.3 Szenarioanalyse auf Grundlage von DCF-Kalkiilen ........ccccccocviivininininininncnciicnicinns 338
6.5.4 OptionspreisSmMOElle .......ccviiiiiiiiiiiici e 346
6.5.5 Beurteilung der Bewertungsverfahren ... 356



Inbaltsverzeichnis XVII

6.6 Folgebilanzierung bedingter Gegenleistungen . ......covuiiiiiiiiiiiiiiiiice e 359
6.6.1 Konzeption der Folgebilanzierung nach IFRS 3.58........ccccoviiniiiiiiiiiiiciciicnns 359

6.6.2 Inkonsistente Verweistechnik in IFRS 3.58 ..c.coiiiiiiiiiiiiieiccecceccceeeeneneeeenene 363

0.7 D GANGSVOISCRIIIEE .. vvvueiereressrissseesesisseessse st sss st et ss st ss sttt 365
0.8 ELZEDIUS oottt 367

7 Abschlielende BemerKung ........eiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieecninieeeccneneee s 379
LiteraturverZeiChnis ....ccoiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnsnsssssssssssssssssssssssssssssssssssssses 381

i C WO EVEIZEICHINIS evuieuirnirnienieeieeierereeeserseeseessessesserscrseessessessessessessesssssssssessessessessesssssnses 447




<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /CMYK
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments true
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<

    /BGR <>
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /CZE <>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /ETI <>
    /FRA <>
    /GRE <>

    /HRV (Za stvaranje Adobe PDF dokumenata najpogodnijih za visokokvalitetni ispis prije tiskanja koristite ove postavke.  Stvoreni PDF dokumenti mogu se otvoriti Acrobat i Adobe Reader 5.0 i kasnijim verzijama.)
    /HUN <>
    /ITA <>
    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /LTH <>
    /LVI <>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /POL <>
    /PTB <>
    /RUM <>
    /RUS <>
    /SKY <>
    /SLV <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /TUR <>
    /UKR <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /ConvertToCMYK
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice




