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Geleitwort des Mitherausgebers

Das wissenschaftliche Interesse lag in den letzten Jahren — nicht zuletzt aufgrund
der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung — wieder vermehrt auf Uberlegungen zur
Beendigung eines unternehmerischen Engagements. Wird dieses in der Rechts-
form einer Kapitalgesellschaft unternommen, dann stehen dem Entscheidungs-
trager bei seiner freiwilligen, vollumfanglichen und endgultigen Beendigung als
Alternativen die Verduflerung der Gesellschaftsanteile und die Liquidation der
Gesellschaft zur Verfligung. Bezieht man in die Uberlegungen schwerpunktméfig
die steuerlichen Konsequenzen mit ein, dann ist, insbesondere bei grenziiber-
schreitenden Beteiligungsverhaltnissen, ein komplexes Entscheidungsproblem zu
l6sen: Bei Verauflerung der Anteile treten unterschiedliche steuerliche Folgen je
nachdem auf, ob die Anteile im Privatvermégen — und hier je nach Hoéhe der Be-
teiligung — oder im Betriebsvermogen — und hier je nach Rechtsform des beteilig-
ten Anteilseigners — gehalten werden; bei Liquidation im Ausland ergibt sich das
besondere Problem, dass die Elemente der Liquidationsrate einerseits in den be-
teiligten Staaten in unterschiedlicher Weise qualifiziert und andererseits nach
nationalem Steuerrecht und nach Abkommensrecht — je nach Rechtsform des
Anteilseigners — unterschiedlich behandelt werden kénnen.

Der Verfasser entwickelt ein Modell zur Darstellung der steuerbelastungsbeding-
ten Einflisse auf den Entscheidungswert. Dieses Kriterium zielt darauf ab, aus
Sicht eines inldndischen Anteilseigners denjenigen kritischen Wert zu finden, der
bei Verdauflerung der Anteile mindestens erreicht werden muss, um im Hinblick
auf die Héhe des Nettozuflusses nicht schlechter gestellt zu werden als im Falle
der Liquidation der auslandischen Kapitalgesellschaft. Diese als originell anzuse-
hende Grundidee setzt der Verfasser methodisch um, indem einer ausfiihrlichen
Beschreibung der steuerlichen Konsequenzen der beiden Handlungsalternativen
zunachst deren formale Darstellung in Form der sich fir alle oben erwdhnten
Sachverhalte ergebenden Nettozufliisse und eine Veranschaulichung der Ergeb-
nisse mit Hilfe eines Fallbeispiels unter Ruckgriff auf unterschiedliche auslandi-
sche Ertragsteuerséatze folgt. Darauf aufbauend werden dann — unter Einbezie-
hung der steuerlichen Belastungsunterschiede der Alternativen — die je nach Aus-
gangssituation unterschiedlichen VerdufSerungspreisuntergrenzen sowohl formal
als auch anhand des bereits eingeflihrten Fallbeispiels dargestellt.

Im Ergebnis liegen mit der Arbeit eine methodisch konsequente Abbildung und
eine sowohl qualitative als auch insbesondere quantitative Losung eines betriebs-
wirtschaftlich bedeutsamen Entscheidungsproblems vor. Der Arbeit ist eine nach-

haltige Beachtung in Wissenschaft und Praxis zu wiinschen.

Hamburg, im Februar 2011 Hans-Jochen Kleineidam
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Vorwort des Verfassers

Die vorliegende Arbeit wurde unter dem Titel ,Die Beendigung des unternehmeri-
schen Engagements in einer ausléndischen Kapitalgesellschaft — Ertragsteuerli-
che Gesamtbelastungen der alternativen Beendigungsmoéglichkeiten als Element
der Entscheidungswertfindung” im Januar 2011 von der Fakultat fir Wirt-
schafts- und Sozialwissenschaften der Helmut-Schmidt-Universitat / Universitat
der Bundeswehr Hamburg als Dissertation angenommen.

Mein besonderer Dank gilt meinem Doktorvater, Herrn Prof. Dr. Hans-Jochen
Kleineidam, fiir die wissenschaftliche Betreuung der Arbeit und fiir die Ubernah-
me des Erstgutachtens. Er stand wihrend und nach meiner Tatigkeit als Wissen-
schaftlicher Mitarbeiter am Institut flir Betriebswirtschaftliche Steuerlehre jeder-
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insbesondere in der Phase der berufsbegleitenden wissenschaftlichen Weiterquali-
fizierung zum Fortschritt der Arbeit beigetragen und sie geférdert. Herrn Prof. Dr.
Bert Kaminski danke ich fiir die freundliche Ubernahme der Funktion des Zweit-
gutachters und Prifers im Rigorosum. Ebenso moéchte ich mich bei Herrn Prof.
Dr. Ulrich Hufeld fur seine Téatigkeit als Prufer im Rigorosum bedanken. Herrn
Prof. Dr. Rudolf Federmann bin ich — ebenso wie meinem Doktorvater — fir die
Aufnahme der Dissertation in diese Schriftenreihe dankbar.

Weiterhin mdéchte ich mich bei meinen militarischen Vorgesetzten im Logistikba-
taillon 3 und im Aufkldrungsbataillon 6 ,Holstein“ bedanken, insbesondere bei
Oberstleutnant Mathias Hell und Oberstleutnant Matthias Henkelmann. Sie ha-
ben mich als Berufsoffizier bei meinem Promotionsvorhaben jederzeit unterstitzt
und waren an meiner Arbeit und ihrem Fortschritt immer interessiert.

Mein grofter Dank gilt schliefSlich meiner Frau Franziska Lippert. Sie hat das
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muntert. Dabei hat sie ihr eigenes berufliches Vorankommen stets hinter meines
gestellt und viele Abendstunden und Wochenenden, die ich eigentlich mit der
Familie hatte verbringen muissen, allein mit unserer Tochter Mathilde verbracht.
Ohne ihren uneingeschrankten Ruckhalt ware der erfolgreiche Abschluss der
Dissertation nicht moéglich gewesen.
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