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Geleitwort des Mitherausgebers 

Das wissenschaftliche Interesse lag in den letzten Jahren – nicht zuletzt aufgrund 
der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung – wieder vermehrt auf Überlegungen zur 
Beendigung eines unternehmerischen Engagements. Wird dieses in der Rechts-
form einer Kapitalgesellschaft unternommen, dann stehen dem Entscheidungs-
träger bei seiner freiwilligen, vollumfänglichen und endgültigen Beendigung als 
Alternativen die Veräußerung der Gesellschaftsanteile und die Liquidation der 
Gesellschaft zur Verfügung. Bezieht man in die Überlegungen schwerpunktmäßig 
die steuerlichen Konsequenzen mit ein, dann ist, insbesondere bei grenzüber-
schreitenden Beteiligungsverhältnissen, ein komplexes Entscheidungsproblem zu 
lösen: Bei Veräußerung der Anteile treten unterschiedliche steuerliche Folgen je 
nachdem auf, ob die Anteile im Privatvermögen – und hier je nach Höhe der Be-
teiligung – oder im Betriebsvermögen – und hier je nach Rechtsform des beteilig-
ten Anteilseigners – gehalten werden; bei Liquidation im Ausland ergibt sich das 
besondere Problem, dass die Elemente der Liquidationsrate einerseits in den be-
teiligten Staaten in unterschiedlicher Weise qualifiziert und andererseits nach 
nationalem Steuerrecht und nach Abkommensrecht – je nach Rechtsform des 
Anteilseigners – unterschiedlich behandelt werden können. 

Der Verfasser entwickelt ein Modell zur Darstellung der steuerbelastungsbeding-
ten Einflüsse auf den Entscheidungswert. Dieses Kriterium zielt darauf ab, aus 
Sicht eines inländischen Anteilseigners denjenigen kritischen Wert zu finden, der 
bei Veräußerung der Anteile mindestens erreicht werden muss, um im Hinblick 
auf die Höhe des Nettozuflusses nicht schlechter gestellt zu werden als im Falle 
der Liquidation der ausländischen Kapitalgesellschaft. Diese als originell anzuse-
hende Grundidee setzt der Verfasser methodisch um, indem einer ausführlichen 
Beschreibung der steuerlichen Konsequenzen der beiden Handlungsalternativen 
zunächst deren formale Darstellung in Form der sich für alle oben erwähnten 
Sachverhalte ergebenden Nettozuflüsse und eine Veranschaulichung der Ergeb-
nisse mit Hilfe eines Fallbeispiels unter Rückgriff auf unterschiedliche ausländi-
sche Ertragsteuersätze folgt. Darauf aufbauend werden dann – unter Einbezie-
hung der steuerlichen Belastungsunterschiede der Alternativen – die je nach Aus-
gangssituation unterschiedlichen Veräußerungspreisuntergrenzen sowohl formal 
als auch anhand des bereits eingeführten Fallbeispiels dargestellt. 

Im Ergebnis liegen mit der Arbeit eine methodisch konsequente Abbildung und 
eine sowohl qualitative als auch insbesondere quantitative Lösung eines betriebs-
wirtschaftlich bedeutsamen Entscheidungsproblems vor. Der Arbeit ist eine nach-
haltige Beachtung in Wissenschaft und Praxis zu wünschen. 

Hamburg, im Februar 2011          Hans-Jochen Kleineidam 



 

   VII 

Vorwort des Verfassers 
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der Entscheidungswertfindung“ im Januar 2011 von der Fakultät für Wirt-
schafts- und Sozialwissenschaften der Helmut-Schmidt-Universität / Universität 
der Bundeswehr Hamburg als Dissertation angenommen. 
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Kleineidam, für die wissenschaftliche Betreuung der Arbeit und für die Übernah-
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