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Geleitwort 

Mit der Einführung der Abgeltungsteuer werden Capital Gains nun auch in Deutschland um-

fassend besteuert. Die betriebswirtschaftliche Steuerforschung in den USA befasst sich seit 
langem mit den Wirkungen einer Besteuerung von Veräußerungsgewinnen. In zahlreichen 
empirischen Studien wurden Lock-in- und Kapitalisierungseffekte nachgewiesen. 

Dr. Hanno Benhof legt nun erstmals für Deutschland entsprechende empirische Untersu-

chungen vor. Neben einer Simulationsrechnung enthält die vorliegende Arbeit eine Analyse 
zu körperschaftsteuerlichen Veräußerungsgewinnen nach der Steuerreform 2001 auf der 

Grundlage von Jahresabschlussdaten sowie eine Untersuchung zu Capital Gains Taxes im 
Zusammenhang mit IPOs. Beide Untersuchungen bestätigen die Bedeutung von Lock-in-
Effekten in Deutschland. 

Die Ergebnisse der Arbeit wurden auf Tagungen in Mannheim, Berlin, Tampere (Finnland) 

und Nürnberg vorgestellt und gut aufgenommen. Die Arbeit kann uneingeschränkt Wissen-
schaftlern, Unternehmenspraktikern, Beratern und Politikern empfohlen werden. 

 

     

    

Christoph Watrin
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