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Vorwort

Von Holger Berndt

Im Zuge der konkreten Vorbereitungen auf die Europdische Wihrungs-
union wird allen beteiligten Akteuren mehr und mehr die enorme Tragweite
dieses Projektes fiir Gesellschaft und Wirtschaft bewufit. Das Modell ,,Euro-
piische Wihrungsunion* steht auf dem Priifstand praktischer Umsetzbarkeit
mittels konkreter Losungsbeitridge unter den unterschiedlichsten Zielsetzun-
gen. Dabei werden den Betroffenen in der Vorbereitungsphase erhebliche
Belastungen abverlangt, die nur im Hinblick auf die Erwartung angemessener
Vorteile aus einer gemeinsamen Wihrung gerechtfertigt werden konnen.

— Da ist zundchst als iibergreifendes politisches und wirtschaftspolitisches
Hauptziel einer europdischen Wihrungsintegration die gebiindelte Stirke
der europdischen Wihrungen an den internationalen Finanzmaérkten als
wichtige strategische Antwort auf die Globalisierung. Zweifellos trigt ein
stabiler Euro zur besseren Balance im Weltwihrungsgefiige bei.

— Dariiber hinaus hat eine gemeinsame europdische Wéahrung auch eine
starke Bindungskraft fiir den gro3en europdischen Binnenmarkt. Sie stabili-
siert die Integrationserfolge und macht sie weitgehend irreversibel.

— In Verbindung mit der europdischen Wirtschaftsunion bewirkt die Wih-
rungsunion zusétzlich einen ,,Schub an Effizienzorientierung*, den Europa
dringend braucht.

— Mit der Einigung auf eine unabhéngige Geldpolitik der Européischen Zen-
tralbank nach dem Muster der Deutschen Bundesbank ist ein wichtiges
Erfolgsrezept auf alle Mitglieder der Europédischen Wihrungsunion ausge-
weitet worden und damit eine bewidhrte Voraussetzung fiir Geldwertstabili-
tit in dem neuen Wihrungsraum.

Fiir Wirtschaftsunternehmen, Kreditinstitute, aber auch private Haushalte,
sind Kriterien wie verringerte Transaktions- und Informationskosten, verbes-
serte Chancen im Wettbewerb des europdischen Binnenmarktes, Sicherung
der realen Geldvermogensposition im Zusammenhang mit dem Umtausch
und Aufrechterhaltung der mittelfristigen Geldwertstabilitdt von unmittelbar
groBerem Interesse. Hierzu gilt es, iiberzeugende positive Antworten zu
geben und durch eine vertrauensbildende Informationspolitik die Furcht vor
Risiken zu begrenzen.
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Was die Sorge vieler Menschen vor Geldvermdgensverlusten anbelangt, so
ist man mit den Verhandlungen zu einem Stabilitdtspakt grundsétzlich auf
dem richtigen Wege. Zudem zeigen Untersuchungen zu dem Stichwort ,,Sta-
bilitdtskultur in Europa®, daB es iiber die Beitrittskriterien hinaus wichtige,
mittelfristig bewihrte Stabilitdtskriterien gibt, die fiir die meisten euro-
péischen Lander erwarten lassen, dafl eine Europédische Wéhrungsunion unter
den in der Maastricht-Vereinbarung festgelegten Rahmenbedingungen durch-
aus gute Chancen fiir eine europdische Stabilitdtsgemeinschaft hat. Fiir Mit-
gliedsstaaten und Regionen muf} — dhnlich wie heute in Deutschland —, neben
der unbedingt erforderlichen geldpolitischen Disziplinierung durch die zen-
trale Notenbank, ein ausreichender wirtschafts- und gesellschaftspolitischer
Handlungsspielraum im Sinne des Subsidiaritétsprinzips gewéhrleistet sein.
Nur dann kann dauerhaft Vertrauen und Mitwirkungsbereitschaft aller Betei-
ligten erreicht werden, ohne die ein europdisches Wihrungssystem nicht
erfolgreich sein kann.

Die Chancen und Risiken, die sich fiir die Teilnehmer an der geplanten
Européischen Wihrungsunion, aber auch fiir Drittlinder aufgrund der anfing-
lichen Rahmenbedingungen ergeben, bestimmen die Erwartungen fiir Unter-
nehmen, Verwaltung und Gesellschaft und damit die Motivation, sich recht-
zeitig planerisch und organisatorisch auf die neue Wihrung vorzubereiten.

Wirtschaft, Gesellschaft und Verwaltung miissen heute gleichermaf3en mit
dem Startschufl zum Projekt ,,EURO* Anfang 1999 rechnen. Dies als realisti-
sche Moglichkeit nicht zu beachten, birgt fiir alle Beteiligten das Risiko, im
nachhinein planerische Fehlleistungen verantworten zu miissen. Vor diesem
Hintergrund ist die Zielsetzung dieses Beiheftes zu KREDIT und KAPITAL
nicht, den grundsitzlichen Betrachtungen iiber Vor- und Nachteile einer
Europidischen Wahrungsunion eine weitere hinzuzufiigen, sondern sich unter
der Annahme, da3 die Europdische Wirtschafts- und Wahrungsunion am 1.
Januar 1999 Realitdt wird, mit den absehbaren Konsequenzen zu befassen
und auch konkrete Losungsbeitriage zu beschreiben.

Dabei sollen erkannte wirtschafts- und gesellschaftliche Probleme keines-
wegs ignoriert oder als unabwendbares Schicksal hingenommen werden. Der
erste Teil des Beiheftes zu KREDIT und KAPITAL gibt daher einen kompri-
mierten Uberblick zu Fragen von Kosten und Nutzen des EURO und zu den
Voraussetzungen, die die Chancen und Risiken der Européischen Wéhrungs-
union bestimmen.

Das Kreditgewerbe als monetérer Spiegel aller wirtschaftlichen Werte und
Transaktionen hat zweifellos einen besonders gewichtigen Anteil an der tech-
nischen Bewiltigung der Wahrungsumstellung auf den EURO. Hiermit befas-
sen sich die Beitrdge im zweiten Teil des Heftes. In erheblichem Umfang
betrifft das die rechtzeitigen Vorbereitungen, um als Dienstleister, insbeson-
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dere bei massenhaften Transaktionen, z.B. im Zahlungsverkehr und in der
Abwicklung des Wertpapiergeschifts, aktuell handlungsfihig zu sein. Zum
anderen orientiert sich das Kreditgewerbe an den Anforderungen, die aus der
Wihrungsumstellung auf die verschiedenen Kundengruppen zukommen, um
- neben Umstellungshilfen — auch ein bedarfsgerechtes Finanzdienstlei-
stungsangebot mit Blick auf die Entwicklungen an den Finanzmérkten nach
dem Ubergang auf den EURO bereitstellen zu kénnen.

Die Institutsgruppen der Kreditwirtschaft sind je fiir sich — aber auch
gemeinsam im Rahmen des Zentralen Kreditausschusses — seit langem inten-
siv bemiiht, realistische Losungsvorschlage zur Bewiltigung der absehbaren
Umstellungsprobleme zu entwickeln. Dabei diirften die Umstellungslasten
relativ stirker bei denjenigen Instituten und Institutsgruppen liegen, die, wie
z.B. Sparkassen und Genossenschaftsbanken, einen Schwerpunkt im Men-
gengeschift mit Kunden haben.

Diskussionsbeitrdge zu wichtigen wirtschafts- und wiéhrungspolitischen
Gestaltungsfragen der Europiischen Wihrungsunion finden sich im dritten
Teil des Beiheftes. Die angebotenen Losungsbeitrige zeigen, dafl nach den
Vorgaben der Maastricht-Vereinbarungen verschiedene Wege zur Geldwert-
stabilitdt moglich sind. Das bezieht sich sowohl auf die institutionelle als
auch auf die organisatorische Ausgestaltung einer Europidischen Zentralbank.
Dabei wird aber auch deutlich, daf} die Startbedingungen fiir die EZB, insbe-
sondere weitgehende politische Unabhéngigkeit und damit Entscheidungs-
stirke sowie ein marktgerechtes, wettbewerbsneutrales Instrumentarium,
Akzeptanz in den beteiligten Lindern und gute Perspektiven fiir einen stabi-
len EURO erwarten lassen.



