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A. Gegenstand und Relevanz
I. Inhalt

IFRS 7 — Finanzinstrumente: Angaben (,Financial Instruments: Disclosures®) wurde im August 2005 veroffent-
licht und mit Verordnung der Europdischen Kommission Nr. 108 im Januar 2006 in europdisches Recht iiber-
nommen.” Der Standard enthilt branchenunabhingige Angabepflichten zu Finanzinstrumenten, die pri-
mir nach IAS 39 — Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung (,,Financial Instruments: Recognition and Mea-
surement®) anzusetzen sind, sowie zu solchen, die nicht in der Bilanz angesetzt werden.

Neben dem Standardtext (inklusive Begriindung fiir die Einfithrung und einer Zusammenfassung der
wesentlichen Vorschriften) wird IFRS7 um vier Anhdnge erginzt: Anhang A enthilt Begriffsbestimmungen
(»Defined Terms®); Anhang B umfasst die Anwendungsleitlinien (,Application Guidance“; AG); Anhang C
thematisiert Anderungen, die sich durch IFRS 7 in anderen Standards ergeben; Anhang D enthilt Anderungen
fiir den Fall, dass zwar IFRS 7, nicht jedoch die neuen Regeln zur Nutzung des Wahlrechts der Bewertung von
Finanzinstrumenten zum beizulegenden Zeitwert (Fair-Value-Option) vor dem 1.1.2006 angewandt wurden.
Standardtext und Anhénge sind integrale Bestandteile von IFRS 7 und wurden damit im EU-Ubernahmepro-
zess beriicksichtigt.

1) Die amtliche deutsche Ubersetzung von IFRS 7 weist gravierende Fehler auf und ist teilweise missverstindlich, vgl. hierzu
an vielen Stellen Scharpf, KoR 2006, Beil. 2 bzw. Kuhn/Scharpf, S. 583-682; bei den folgenden Ausfiihrungen wird daher
im Zweifel die englischsprachige Originalfassung des IASB herangezogen.
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Ferner hat das IASB zu IFRS 7 Implementierungshinweise (,,Guidance on Implementing®; IG) sowie die
Grundlagen fiir die Schlussfolgerungen (,,Basis for Conclusions“; BC) veréffentlicht. Diese sind zwar nicht
Bestandteil des Standards und haben somit streng genommen keine EU-Rechtswirkung, miissen aber bei
Anwendung der einzelnen Vorschriften des IFRS 7 grundsitzlich beachtet werden.

II. Bedeutung

Bilanzierungs- und Offenlegungsvorschriften zu Finanzinstrumenten sind zunichst fiir Finanzdienstleistungs-
unternehmen wie Banken, Vermogensverwalter, Versicherungen etc. (im Folgenden pauschal als ,,Banken®
bezeichnet) von besonderer Relevanz. IFRS7 sowie den entsprechenden Rechnungslegungsstandards
(—Rz.12) wird aber auch zunehmend Bedeutung fiir Nicht-Banken beigemessen, da auch derartige Unter-
nehmen originire finanzielle Vermdgenswerte und Schulden (z. B. Forderungen/Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen oder aus Finanzierungsleasingverhiltnissen, Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahmen,
Anleiheschulden) in wesentlichem Umfang bilanzieren und zudem derivative Finanzinstrumente zur Absiche-
rung von Risiken einsetzten.

Nicht-Banken werden bei der Umsetzung von IFRS7 ggf. vor grofle Herausforderungen gestellt, da von
ihnen zukiinftig mehr Informationen verlangt werden und bei ihnen — im Gegensatz zu Banken — die benétig-
ten Erhebungs- und Aufbereitungssysteme nicht bereits fiir Steuerungs- und Reportingzwecke vorhanden
sind.? IFRS7 konnte demnach auch starken FEinfluss auf die internen Risikomanagementsysteme von
Nicht-Banken nehmen.

Es obliegt dem Unternehmen, in welchem Umfang bzw. Detaillierungsgrad es den in IFRS 7 verlangten
Angaben nachkommt, welche Schwerpunkte in Bezug auf die verschiedenen Anforderungsaspekte gelegt bzw.
wie die Informationen zusammengefasst werden; hierbei hat der Abschlussersteller letztlich ein Gesamtbild
darzustellen, das sich am Nutzen fiir die Adressaten orientiert (IFRS7.B3). Somit existiert beziiglich des
Bereitstellungsumfangs ein besonderer Wesentlichkeitsgrundsatz,” wobei auch die allgemeine Vorschrift des
IAS 1 bestehen bleibt, der zufolge eine Angabe in einem Standard nicht zwingend erforderlich ist, sofern die
Informationen nicht wesentlich sind (IFRS 7.1G3, 7.1G4; IAS 1.11, 1.12; IAS 1.29-1.31).

ITII. Anwendungsbereich

IFRS7 ist verpflichtend anzuwenden fiir Geschiftsjahre, die am oder nach dem 1.1.2007 beginnen
(IFRS 7.43). Eine frithere Anwendung wird empfohlen,? ist aber fiir jihrliche Berichtsperioden, die am oder
nach dem 1.1.2006 begonnen haben, nicht mehr mit Erleichterungsmoglichkeiten verbunden (IFRS1.36C;
IFRS 7.44; IFRS 7.1G41).

Die Regelungen des IFRS7 sind branchenunabhingig fiir alle Arten von Finanzinstrumenten relevant,
sofern diese nicht ausdriicklich vom Standard ausgenommen sind (— Rz. 11). IFRS 7 findet zunichst Anwen-
dung auf alle ,,klassisch“ nach IAS 39 bilanzierten Finanzinstrumente, d. h. solche, die erstmalig zum beizu-
legenden Zeitwert angesetzt und in der Folge entsprechend der Zuordnung zu Bewertungskategorien
(— Rz.29) bewertet werden. Hierzu zdhlen auch Vertrige zum Kauf oder Verkauf nicht-finanzieller Posten
nach IAS 39.5-39.7 (IFRS 7.5), die durch Ausgleich in bar oder durch andere Finanzinstrumente erfiillbar sind
(z.B. Warentermingeschifte, Termingeschifte auf Strom), und bei denen es sich nicht um Vertrige zum
Zweck des Empfangs oder Verkaufs eines nicht-finanziellen Postens gem. dem erwarteten Einkaufs-, Verkaufs-
oder Nutzungsbedarf des Unternehmens (,own use contracts“) handelt.

2) Vgl. dazu Eckes/Sittmann-Haury, WPg 2004, S. 1201; Bonin, DB 2004, S. 1573; Kuhn/Paa, DB 2005, S. 1983; Buchheim/
Schmidt, KoR 2005, S. 407; Léw, BB 2005, S. 2181; Flintrop in Beck’sches IFRS-Handbuch, Anlage III, Rz. 5; KPMG, S.
6 f. Fiir eine Darstellung ausgewihlter Umsetzungsbeispiele vgl. Erdmann/Wiinsch/Gommlich, KoR 2007, S. 293.

3) Vgl. Scharpf, KoR 2006, Beil. 2, S. 7.

4) IFRS7 fiir den Konzernabschluss 2005 freiwillig angewandt haben etwa Danske Bank, HSBC Bank, Deutsche Telekom,
Fiat.
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Ferner ist IFRS7 anzuwenden auf finanzielle Vermégenswerte und Schulden, deren Bilanzierung nach
IAS 39 anhand von Sondervorschriften erfolgt; darunter fallen etwa:

— Finanzderivate, die in eine bilanzielle Sicherungsbeziehung eingebunden sind;

— bestimmte Kreditzusagen, die in IAS 39.4 aufgefiihrt werden;

— begebene finanzielle Garantievertrige (Finanzgarantien) i.S.d. IAS 39.9, auf die nicht IFRS4 angewandt
wird.

Schlieflich muss IFRS 7 auch auf (primir) nach anderen Standards bilanzierte Finanzinstrumente wie
insbesondere Forderungen/Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasingverhiltnissen® und auf bestimmte
nicht-bilanzwirksame Finanzinstrumente angewandt werden (IFRS 7.4). Zu Letzteren zihlen z. B. Kreditzu-
sagen und Finanzgarantien, die nicht in TAS 39.4 aufgefithrt sind bzw. nicht die Definitionsmerkmale des
IAS 39.9 erfiillen, auf welche jedoch die in IAS 32 — Finanzinstrumente: Darstellung (,,Financial Instruments:
Presentation®) enthaltenen Definitionsmerkmale eines Finanzinstruments zutreffen.

Ausdriicklich vom Anwendungsbereich des IFRS 7 ausgenommen sind folgende Sachverhalte (IFRS 7.3):

— Anteile an Tochterunternehmen, assoziierten Unternehmen und Joint Ventures, die gem. IAS27, IAS28
oder IAS 31 bilanziert werden;

— Rechte und Verpflichtungen eines Arbeitgebers aus Altersversorgungsplinen, welche in den Anwendungs-
bereich von IAS 19 fallen;

— Anteile des Erwerbers bei Vertrigen mit bedingter Gegenleistung im Rahmen eines Unternehmenszusam-
menschlusses, die nach IFRS 3 bilanziert werden;

— Versicherungsvertrige gem. IFRS 4;

— Finanzinstrumente, Vertrige und Verpflichtungen im Zusammenhang mit anteilbasierten Vergiitungen, die
unter den Anwendungsbereich von IFRS 2 fallen.

IV. Regelungszusammenhinge

Die Vorschriften des IFRS 7, dem ED 7 voran ging, erginzen die Regeln zu Ansatz, Bewertung und Ausweis
von finanziellen Vermdgenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten in IAS 32 und IAS 39 (IFRS 7.2). Bislang
befanden sich die fiir alle Unternehmen giiltigen Angabepflichten zu Finanzinstrumenten in IAS 32; dieser
enthilt in der Neufassung ausschliefllich Definitionen und Ausweisregeln. Ferner existierten mit IAS 30 —
Angaben im Abschluss von Banken und dhnlichen Finanzinstitutionen (,Disclosures in the Financial Statements
of Banks and Similar Financial Institutions®) bankspezifische Offenlegungsvorschriften, die durch IFRS 7
ersetzt werden (IFRS 7.45).

Im Vergleich zu den noch in IAS 32 enthaltenen Angabepflichten sind die Vorschriften zur Bilanz, zur GuV
und zum Eigenkapital sowie die weiteren Angabevorgaben (zu Ansatz- und Bewertungsmethoden, bilanziellen
Sicherungsbeziehungen, beizulegenden Zeitwerten) mit IFRS 7 weitgehend gleich geblieben; die Regelungen
zur Risikoberichterstattung wurden vollstindig neu konzipiert.9

Zusitzliche Anforderungen zur Bilanz ergeben sich lediglich durch Angabe(n)
— der Buchwerte aller Bewertungskategorien (— Rz. 29);

— im Fall der Nutzung der Fair-Value-Option (— Rz. 33-35);
— zum Wertberichtigungskonto fiir Kreditausfille (— Rz. 53).

Als wesentliche Neuerung bei den Angaben zur GuV/zum Eigenkapital wird nach IFRS 7 im Gegensatz zu
IAS 32 die Angabe der Nettogewinne/-verluste nach Bewertungskategorien (— Rz. 64) verlangt.

Beziiglich der weiteren Angaben sind im Vergleich zu den vorherigen Anforderungen folgende wesentliche
Anderungen zu verzeichnen:

5) Deren Ansatz und Bewertung erfolgt zwar in erster Linie nach IAS 17, die Regelungen des IAS 39 kommen jedoch hin-
sichtlich Ausbuchungen und Wertminderungen zur Anwendung, vgl. IAS 39.2 (b).

6) Fiir eine detaillierte Analyse der Unterschiede zu IAS 32 und ED 7 vgl. Briicks/Kerkhoff/Stauber, Der Konzern 2006, S.
363, 423.
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— Angaben zu Ansatz- und Bewertungsmethoden (zum Wertberichtigungskonto fiir Kreditausfille, zur
Zusammensetzung von Zinsertrigen/-aufwendungen, zu den Bestimmungskriterien von Wertminderungs-
aufwendungen, zu neuverhandelten finanziellen Vermogenswerten) (— Rz. 76);

— Angabe der Gewinne/Verluste aus Grund- und Sicherungsgeschiften bei Absicherungen von beizulegenden
Zeitwerten sowie aus Ineffektivititen bei Absicherungen von Zahlungsstromen und bei Absicherungen von
Nettoinvestitionen in auslindische Geschiftsbetriebe (— Rz. 80);

— Angaben zu Unterschieden zwischen beizulegendem Zeitwert und Transaktionspreis (— Rz. 90).

Im Rahmen der Vorschriften zur Darstellung von Risiken aus Finanzinstrumenten (Ausfall-, Liquiditits-
und Marktrisiken) sind insbesondere folgende quantitativen Angabepflichten hinzugekommen:

— Angabe einer Uberfilligkeitsanalyse der in Zahlungsverzug befindlichen finanziellen Vermoégenswerte
(—Rz.110);

— Angabe einer Filligkeitsanalyse fiir finanzielle Verbindlichkeiten (— Rz. 115);

— Angabe von Sensitivititsanalysen fiir jede Marktrisikoart, der das Unternehmen ausgesetzt ist (— Rz. 123, 135).

V. Definitionen

Neben Angabepflichten zu individuellen Gegebenheiten (z.B. zur Anwendung der Fair-Value-Option) und
solchen, die sich auf alle (jeweils) betroffenen Finanzinstrumente beziehen (etwa Angaben zu Ansatz- und
Bewertungsmethoden), enthilt IFRS7 mehrheitlich Berichterstattungsvorgaben beziiglich zu Gruppen
zusammengefassten Finanzinstrumenten.

Vielfach stellt der Standard bei der Gruppierung auf Klassen von Finanzinstrumenten ab, die sich grund-
sitzlich von den Bewertungskategorien des IAS 39 (— Rz.29) unterscheiden (IFRS 7.B1). Die Klassenbildung
ist dergestalt vorzunehmen, dass den unterschiedlichen Arten der anzugebenden Informationen Rechnung
getragen wird und die Charakteristika dieser Finanzinstrumente beriicksichtigt werden. Ferner muss eine
Uberleitungsrechnung zu den in der Bilanz ausgewiesenen Posten méglich sein (IFRS 7.6).

IFRS 7 konkretisiert nicht weiter, wie die Klassen zu bestimmen sind; es ist lediglich Folgendes zu beachten
(IFRS 7.B2):

— Das Unternehmen muss mindestens danach unterscheiden, ob die Finanzinstrumente zum beizulegenden
Zeitwert oder zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet werden.

— Finanzinstrumente, die nicht im Anwendungsbereich von IFRS 7 liegen (— Rz.11), soll man einer oder
mehreren gesonderten Klasse(n) zuordnen.

— Letztgenannte Gruppierungsvorschrift erscheint widerspriichlich: Einerseits werden bestimmte Finanz-
instrumente vom Anwendungsbereich ausgenommen, andererseits soll man diese in gesonderten Klassen
darstellen. Insofern wird hier der Ansicht von Kuhn/Scharpf zugestimmt, wonach den Bestimmungen des
IFRS 7.3 grundsitzlich der Vorzug zu geben ist.”

Wesentliche in IFRS7 vorkommende Begriffe werden im Anhang A definiert. Hierbei handelt es sich
hauptsidchlich um Konkretisierungen der diversen im Standard enthaltenen Risiko-Begriffe; ferner wird dort
aufgefiihrt, was unter einer Darlehensverbindlichkeit (,,loans payable®) sowie unter dem Terminus ,tiberfal-
lig* (,past due®) zu verstehen ist.

Das Kreditrisiko (,,credit risk®, auch Ausfallrisiko) stellt das Risiko dar, dass eine Partei eines Finanzinstruments
der anderen Partei einen finanziellen Verlust verursacht, indem sie einer Verpflichtung nicht nachkommt.

Als Liquiditatsrisiko (,,liquidity risk“, auch Refinanzierungsrisiko) wird das Risiko bezeichnet, dass ein
Unternehmen Schwierigkeiten bei der Erfiillung seiner sich aus den finanziellen Verbindlichkeiten ergebenden
Verpflichtungen hat.

Unter Marktrisiko (,market risk“) versteht man IFRS 7 zufolge das Risiko, dass der beizulegende Zeitwert
oder kiinftige Cashflows eines Finanzinstruments auf Grund von Anderungen der Marktpreise schwanken.
Zum Marktrisiko zihlen die drei folgenden Risikotypen:

7) Vgl. Kuhn/Scharpf, Rz. 4045.
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— Wechselkursrisiko (,currency risk, auch Wiahrungsrisiko): Risiko, dass der beizulegende Zeitwert oder
kiinftige Cashflows eines Finanzinstruments auf Grund von Wechselkursschwankungen schwanken;

— Zinsrisiko (,interest rate risk“): Risiko, dass der beizulegende Zeitwert oder kiinftige Cashflows eines
Finanzinstruments auf Grund von Anderungen des Marktzinssatzes schwanken;

— sonstiges Preisrisiko (,,other price risk“): Risiko, dass der beizulegende Zeitwert oder kiinftige Cashflows
eines Finanzinstruments auf Grund von Anderungen der Marktpreise schwanken (bei denen es sich nicht
um jene handelt, die sich aus dem Zinsrisiko oder dem Wechselkursrisiko ergeben), und zwar unabhingig
davon, ob diese Anderungen durch Faktoren verursacht werden, die fiir jedes einzelne Finanzinstrument
oder seinen Emittenten spezifisch sind, oder durch Faktoren, die alle dhnlichen auf dem Markt gehandelten
Finanzinstrumente betreffen.

Darlehensverbindlichkeiten sind finanzielle Verbindlichkeiten, bei denen es sich nicht um kurzfristige Ver-
bindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen mit iiblichen Kreditbedingungen (Zahlungsfristen) handelt.¥

Ein finanzieller Vermogenswert ist iiberfillig, wenn eine Gegenpartei ihrer vertraglich vereinbarten Zah-
lungsfrist nicht nachgekommen ist.
B. Zielsetzungen und Angabepflichten im Uberblick

Die folgende Ubersicht stellt die beiden Zielsetzungen bzw. Generalnormen (IFRS7.1; IFRS 7.7; IFRS 7.31)
sowie die Angabepflichten iiberblickartig dar (Abkiirzungen — Rz. 64):

Bedeutung von Finanzinstrumenten fiir die Vermégens-, Finanz- und Ertrags- | Informationsvermittlung zu
lage aufzeigen Art und Umfang von Risiken
aus Finanzinstrumenten
Angaben zur Bilanz Angaben zur GuV, zum | Weitere Angaben Angaben zu Risiken
Eigenkapital
— Buchwerte aller Bewer- | — Nettoergebnis der — Ansatz- und Bewer- — Qualitative Risikoangaben
tungskategorien; Bewertungskategorien tungsmethoden; (Ausmaf der Risiken,
— bei Anwendung der FVPL, HtM, LaR, AfS, | — Bilanzierung von Ziele/ Strategien/Verfahren
Fair-Value-Option; FLAG; Sicherungsbeziehun- zur Steuerung und Mes-
— Umwidmungen; — Gesamtzinsertrige/- gen; sung der Risiken);
— Ausbuchungen; aufwendungen; — beizulegende Zeit- — zusammengefasste quanti-
— Sicherheiten; — Aufwendungen/ werte, zugehorige tative Daten zum Risiko-
— Wertberichtigungs- Ertridge aus Provisio- qualitative Angaben; umfang;
konto fiir Kreditaus- nen; — bei Unterschieden zwi- | — Risikokonzentrationen;
falle; — Zinsertrige aus im schen beizulegendem | — Kreditrisiken (maximale
— ausgegebene zusam- Wert geminderten Zeitwert und Transak- Ausfallrisikobetrige, erhal-
mengesetzte Finanz- finanziellen Ver- tionspreis; tene Sicherheiten, Kredit-
instrumente; mogenswerten; — zu Finanzinstrumen- qualitit, Neuverhandlun-
— vom Unternehmen zu | — Wertminderungsauf- ten, deren beizule- gen, Uberfilligkeitsanalyse,
vertretende Zahlungs- wendungen. gende Zeitwerte nicht Einzelwertberichtigungs-
ausfille, sonstige Ver- anzugeben sind. analyse);
tragsverletzungen. — Liquiditatsrisiken (Fallig-
keitsanalyse, Liquiditétsri-
sikosteuerung);
— Marktrisiken (Sensiti-
vitdtsanalysen).

8) Im Standard wird nicht konkretisiert, was unter ,iiblichen Kreditbedingungen“ (,normal credit terms“) zu verstehen ist,
vgl. Scharpf, KoR 2006, Beil. 2, S. 23.
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Den Angaben zu Risiken kann wahlweise im Abschluss selbst oder mittels Querverweisen in andere
Berichtsteile (Erklirungen) auflerhalb des Abschlusses — wie z. B. Lage- oder Risikobericht — nachgekommen
werden, wobei die Dokumente, auf die verwiesen wird, fiir die Abschlussadressaten zu den gleichen Bedingun-
gen und zum gleichen Zeitpunkt wie der Abschluss verfiigbar sein miissen (IFRS 7.B6).

C. Angabepflichten im Einzelnen
I. Angaben zur Bilanz

1. Buchwerte

Es sind die Buchwerte der folgenden, in IAS 39.9 definierten Bewertungskategorien entweder in der Bilanz
oder im Anhang offen zu legen (IFRS 7.8):

— ,Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte“ (,,financial assets at
fair value through profit or loss“; FAFVPL) mit gesonderter Darstellung der unter Anwendung der Fair-
Value-Option designierten und der ,,zu Handelszwecken gehalten (,,held for trading®) eingestuften aktivi-
schen Finanzinstrumente;

— ,Bis zur Endfilligkeit zu haltende Finanzinvestitionen“ (,,held-to-maturity investments®; HtM);

— ,Kredite und Forderungen® (,,loans and receivables®; LaR);

— »Zur Verduf8erung verfiigbare finanzielle Vermogenswerte® (,,available-for-sale financial assets; AfS);

— ,Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten“ (,,financial liabilities
at fair value through profit or loss“; FLFVPL) mit gesonderter Darstellung der unter Anwendung der Fair-
Value-Option designierten und der ,zu Handelszwecken gehalten® (,,held for trading®) eingestuften passi-
vischen Finanzinstrumente;

— »Zu fortgefithrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbindlichkeiten“ (,,financial liabilities mea-
sured at amortised cost; FLAC).

Die Buchwerte von Finanzinstrumenten, die in bilanzielle Sicherungsbeziehungen eingebunden sind
(einschlieBlich als Sicherungsinstrumente eingesetzte Derivate, welche gem. IAS 39.9 keiner Bewertungskate-
gorie angehoren), muss das Unternehmen somit nach IFRS 7.8 nicht gesondert darstellen.” Dariiber hinaus
hat auch keine zwingende Aufteilung der Bewertungskategorie AfS nach finanziellen Vermégenswerten, die
zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, und solchen, die zu Anschaffungskosten bewertet werden, zu
erfolgen.'?

Momentan besteht fiir Unternehmen, welche die Buchwerte wahlweise in der Bilanz ausweisen, ein Rege-
lungswiderspruch zwischen IAS 1 und IFRS 7 hinsichtlich der Bilanzgliederung:'”

— Fir Finanzinstrumente werden zumindest die Posten ,finanzielle Vermogenswerte (ohne die Betrige, die
unter (e), (h) und (i) ausgewiesen werden)“ (IAS 1.68 (d)), ,nach der Equity-Methode bilanzierte Finanz-
anlagen“ (IAS1.68(e)), ,Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen“
(IAS1.68 (h)), ,Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente“ (IAS 1.68 (i)), ,, Verbindlichkeiten aus Lie-
ferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten“ (IAS 1.68 (j)) und ,finanzielle Schulden (ohne
die Betrige, die unter (j) und (k) ausgewiesen werden)“ (IAS 1.68 (1)) vorgegeben;

— die vorstehend aufgefiihrten Posten erfiillen jedoch nicht gleichzeitig die tiber IFRS 7.8 geforderten Anga-
ben nach Bewertungskategorien.

Es ist zu hinterfragen, ob die tiber IAS1.69 und IAS1.71 (b) gewihrten Moglichkeiten zur Anderung der
Gliederung und Zusammenfassung bzw. Erweiterung der Posten zum Zweck der besseren Verstindlichkeit
diesen Regelungswiderspruch relativieren.

9) Vgl. dazu auch Léw, BB 2005, S. 2177 bzw. WPg 2005, S. 1347; Scharpf, KoR 2006, Beil. 2, S. 8.

10) Vgl. hierzu kritisch Eckes/Sittmann-Haury, WPg 2004, S. 1196; Briicks/Kerkhoff/Stauber, Der Konzern 2006, S. 435;
Scharpf, KoR 2006, Beil. 2, S. 8.

11) Vgl. dazu primir Low, KoR 2006, Beil. 1, S. 16 und S. 17 f;; vgl. auch Scharpf, KoR 2006, Beil. 2, S. 8 f.

12) TAS 1.68 (k) enthilt den Posten ,Riickstellungen*.
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Fiir Nicht-Banken, die ihre Aktiv- und Passivseite in jedem Fall nach Fristigkeit (,,current/,,non-current®)
zu unterteilen haben (IAS 1.51, 1.54), bedingt ein alternativer Ausweis in der Bilanz ggf. eine gesonderte Dar-
stellung der Buchwerte pro Bewertungskategorie jeweils fiir den kurz- und langfristigen Bereich.!?

2. Angaben bei Anwendung der Fair-Value-Option

Theoretisch kann zwar jeder finanzielle Vermogenswert freiwillig als FAFVPL (Abkiirzung — Rz.29) einge-
stuft werden, erginzende Angaben sind jedoch nur zu den designierten Krediten und Forderungen erforder-
lich (IFRS 7.9); diese betreffen:

— das maximale Kreditrisiko (— Rz.22), welchem das Unternehmen zum Abschlussstichtag durch den Kredit
oder die Forderung ausgesetzt ist;

— den Betrag, um den zugehorige Kreditderivate oder dhnliche Instrumente das maximale Kreditrisiko redu-
zieren;

— die sowohl wihrend des Berichtszeitraums als auch in kumulativer Form seit der Designation entstandene
Anderung des beizulegenden Zeitwerts des Kredits oder der Forderung, die auf Anderungen des Kreditrisi-
kos zuriickzufiihren ist und sich entweder bestimmt durch

— die Anderung des beizulegenden Zeitwerts, die nicht auf Anderungen der Marktbedingungen zuriick-
zufiihren ist, die zu einem Marktrisiko (— Rz. 24) gefiihrt haben (— Rz. 36); oder

— eine alternative Methode, welche die Anderung des beizulegenden Zeitwerts, die auf Anderungen des
Kreditrisikos des Vermogenswerts zuriickzufiihren ist, nach Einschitzung des Unternehmens zuverlds-
siger wiedergibt;

— die wihrend des Berichtszeitraums sowie in kumulativer Form seit der Designation des Kredits oder der
Forderung entstandene Anderung des beizulegenden Zeitwerts von zugehorigen Kreditderivaten oder dhn-
lichen Instrumenten.

Fiir als FLFVPL (Abkiirzung — Rz. 29) designierte Verbindlichkeiten sind anzugeben (IFRS 7.10):

— die sowohl wihrend des Berichtszeitraums als auch in kumulativer Form entstandene Anderung des beizu-
legenden Zeitwerts, welche auf Anderungen des Kreditrisikos der finanziellen Verbindlichkeit zuriickzufiih-
ren ist und entweder ermittelt werden kann durch

— die Anderung des beizulegenden Zeitwerts, die nicht auf Anderungen der Marktbedingungen zuriick-
zufithren ist, die zu einem Marktrisiko (— Rz. 24) gefiihrt haben (— Rz. 36); oder

— eine alternative Methode, welche die Anderung des beizulegenden Zeitwerts, die auf Anderungen des
Kreditrisikos der Verbindlichkeit zuriickzufiihren ist, nach Einschitzung des Unternehmens zuverldssi-
ger wiedergibt;

— die Differenz zwischen dem Buchwert und dem vertraglich vereinbarten Riickzahlungsbetrag der finanziel-
len Verbindlichkeit bei Filligkeit.

Ferner ist zu designierten Forderungen/Verbindlichkeiten die Methodik zur Ermittlung der ausfallrisikobezo-
genen Anderung des beizulegenden Zeitwerts offen zu legen. Sofern das Unternehmen der Ansicht ist, dass diese
nicht glaubwiirdig die kreditrisikobezogene Anderung des beizulegenden Zeitwerts wiedergibt, sind zudem die
Griinde fiir die Schlussfolgerung und die aus Sicht des Unternehmens relevanten Faktoren anzugeben (IFRS 7.11).

Zu den Anderungen der Marktbedingungen, die zu einem Marktrisiko fithren, zihlen Anderungen eines
Referenzzinssatzes, von Preisen eines Finanzinstruments, von Warenpreisen, von Wechselkursen oder Preis-
bzw. Kursindizes (IFRS 7.10).

Die Bestimmungsschritte zur Ermittlung der ausfallrisikobezogenen Anderung des beizulegenden Zeitwerts
von Verbindlichkeiten, die nicht auf Anderungen der Marktbedingungen zuriickzufiihren ist, sind in IFRS 7.B4
enthalten; ein daran ankniipfendes Berechnungsbeispiel findet sich in IFRS 7.1G7-7.1G11. Dabei werden beob-
achtbare Marktpreise bzw. Marktzinssitze fiir das zu Grunde liegende Schuldinstrument unterstellt.

13) Vgl. Low, KoR 2006, Beil. 1, S. 14 und S. 17; Briicks/Kerkhoff/Stauber, Der Konzern 2006, S. 434. Banken werden ihre
Bilanz gem. IAS 1.54 nach aufsteigender oder abnehmender Liquiditit aufbauen, womit sich das Erfordernis zum jeweils
gesonderten Ausweis nicht ergibt.

8 Kerkhoff/Stauber



IFRS 7

IFRS 7 enthilt keine Hinweise, wie das Unternehmen ausfallrisikobedingte Anderungen der beizulegenden
Zeitwerte ohne beobachtbare Marktpreise bzw. Marktzinssitze der Verbindlichkeiten bestimmen kann;'
einen diesbeziiglichen Vorschlag unterbreitet Scharpf'>.

Banken und Versicherungen werden als die Hauptanwender der Fair-Value-Option gesehen
(IAS 39.BC78A). Fiir Nicht-Banken kommt eine freiwillige Designation von Finanzinstrumenten vor allem
zur Absicherung von festverzinslichen Posten gegen Zinsrisiken als Alternative zur Bilanzierung von Siche-
rungsbeziehungen in Frage; Absicherungen gegen Wihrungsrisiken werden hingegen kaum maoglich sein, da
sich der Anwendungsbereich der Fair-Value-Option auf Finanzinstrumente beschriankt.'® Fiir Nicht-Banken
sollten die Angabepflichten demnach kaum Bedeutung haben.

Fir den Fall, dass die Fair-Value-Option angewandt wird, sind auch Informationen zu den Ansatz- und
Bewertungsmethoden (— Rz. 76) bereitzustellen.

3. Angaben zu Umwidmungen
Sofern ein finanzieller Vermogenswert auf Grund einer Umwidmung (— Rz. 42, auch Neueinstufung)

(1) zu Anschaffungskosten oder fortgefiihrten Anschaffungskosten anstelle des beizulegenden Zeitwerts oder
(2) zum beizulegenden Zeitwert anstelle von Anschaffungskosten oder fortgefithrten Anschaffungskosten

bewertet wird, miissen der aus jeder Bewertungskategorie (— Rz.29) entfernte und der in jede Bewertungs-
kategorie umgegliederte Betrag sowie die Griinde fiir die Neueinstufung angegeben werden (IFRS 7.12).

Eine Umwidmung bezeichnet den Vorgang, dass ein bereits erfasster finanzieller Vermogenswert einer
neuen Bewertungskategorie zugeordnet wird. Derartige Rekategorisierungen sind nur sehr eingeschrinkt
moglich (IAS 39.50-39.54).

Bezogen auf Ziffer (1) kann es sich regelmifig nur um Neuzuordnungen von der Bewertungskategorie AfS
in die Bewertungskategorie HtM sowie um Umgliederungen innerhalb der Bewertungskategorie AfS handeln
(Abkiirzungen — Rz. 29). Letztere kommen zustande, wenn die beizulegenden Zeitwerte von nicht-borsenno-
tierten Eigenkapitalinstrumenten, die als AfS kategorisiert wurden, nicht mehr zuverlissig bestimmt werden
konnen und diese daher zu Anschaffungskosten zu bewerten sind.””

Unter die in Ziffer (2) beschriebenen Umwidmungen fallen Reklassifizierungen von den Bewertungskatego-
rien HtM sowie LaR in die Bewertungskategorie AfS; innerhalb letztgenannter Bewertungskategorie sind fer-
ner entsprechende Umgliederungen denkbar, sofern fiir urspriinglich zu Anschaffungskosten angesetzte Ver-
mogenswerte in der Folge eine zuverlidssige Bewertung zum beizulegenden Zeitwert moglich wird.

Auf Grund der allgemein sehr restriktiven Moglichkeit zur Umwidmung wird den damit in Verbindung
stehenden Angabepflichten im Schrifttum eine geringe Bedeutung beigemessen. Dies gilt fiir Nicht-Banken
im Besonderen, da sie die HtM-Bewertungskategorie kaum nutzen.'¥

4. Angaben zu Ausbuchungen

Wenn das Unternehmen einen finanziellen Vermogenswert derart tibertragen hat, dass dieser teilweise oder
ganz nicht die Kriterien fiir eine Ausbuchung gem. IAS 39.15-39.37 erfiillt (partieller oder vollstindiger ver-
fehlter Abgang), hat es fiir jede Klasse von solchen finanziellen Vermogenswerten anzugeben (IFRS 7.13):

— die Art der Vermogenswerte;
— die Art der Risiken und Chancen, denen das Unternehmen (trotz rechtlicher Eigentumsiibertragung) nach
wie vor ausgesetzt ist;

14) Vgl. Briicks/Kerkhoff/Stauber, Der Konzern 2006, S. 368.

15) Vgl. Scharpf, KoR 2006, Beil. 2, S. 13.

16) Vgl. Low, KoR 2006, Beil. 1, S. 7; Scharpf, KoR 2006, Beil. 2, S. 9.

17) Die nicht verlissliche Schitzbarkeit der beizulegenden Zeitwerte sollte nach IAS 39.AG81 die Ausnahme sein.

18) Vgl. Briicks/Kerkhoff/Stauber, Der Konzern 2006, S. 432; Scharpf, KoR 2006, Beil. 2, S. 17; vgl. auch Low, KoR 2006,
Beil. 1, S. 5.
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— wenn die (an sich tibertragenen) Vermogenswerte weiterhin vollstindig bilanziert werden, die Buchwerte
dieser Vermogenswerte und der damit verbundenen Verbindlichkeiten;

— sofern das Unternehmen bestimmte (an sich tibertragene) Vermogenswerte weiterhin in dem Umfang
bilanziert, der seinem anhaltenden Engagement entspricht, den Gesamtbuchwert der urspriinglichen Ver-
mogenswerte, den Gesamtwert der weiterhin beim Unternehmen angesetzten Vermogenswerte sowie den
Buchwert der damit verbundenen Verbindlichkeiten.

Die Angabepflichten beziehen sich auf die Vorschriften in IAS 39.15-39.37, in denen geregelt ist, unter wel-
chen Voraussetzungen und in welchem Umfang ein finanzieller Vermdgenswert im Zuge einer Ubertragung
ausgebucht werden kann bzw. muss. So liegt ein partieller oder vollstindiger verfehlter Abgang ggf. dann vor,
wenn das Unternehmen nicht alle Chancen und Risiken aus dem finanziellen Vermégenswert iibertrigt.'

Die Beurteilung von Ausbuchungssachverhalten muss stets auf Konzernebene (d. h. nach Einbeziehung aller
Tochterunternehmen und zu konsolidierender Zweckgesellschaften) erfolgen (IAS39.15). Beispielsweise
erfiillt die Ubertragung von Forderungen im Rahmen von Verbriefungstransaktionen an Zweckgesellschaf-
ten, die nach SIC-12 voll zu konsolidieren sind, nur dann die Anforderungen fiir eine Ausbuchung, wenn die
Cashflows aus diesen Forderungen mittels Durchreichevereinbarungen (,pass through arrangements®) an
konzernfremde Dritte weitergeleitet werden.”® Es ist somit zu hinterfragen, ob im Fall der Ubertragung an
voll konsolidierte Zweckgesellschaften ohne Durchreichevereinbarungen iiberhaupt Angabepflichten
bestehen.?)

5. Angaben zu Sicherheiten

Zu vom Unternehmen als Sicherheiten gestellten (verpfindeten) finanziellen Vermogenswerten miissen ange-
geben werden (IFRS 7.14):

— die Buchwerte der als Sicherheiten fiir Verbindlichkeiten und Eventualverbindlichkeiten verpfindeten
finanziellen Vermogenswerte, inklusive der Betrige, die gem. IAS 39.37 (a) auf Grund weitgehender Verfii-
gungsrechte des Empfingers gesondert als begebene Sicherungsinstrumente ausgewiesen werden;

— Vereinbarungen und Bedingungen der Verpfindungen.

Werden finanzielle oder nicht-finanzielle Sicherheiten gehalten, die das Unternehmen ohne Vorliegen eines
Ausfalls (Zahlungsverzugs) seitens des Eigentiimers der Sicherheiten (Sicherungsgeber) weiterverkaufen oder
weiterverpfanden darf, sind nachfolgende Angaben erforderlich (IFRS 7.15):

— der beizulegende Zeitwert der gehaltenen Sicherheit(en);

— der beizulegende Zeitwert einer solchen weiterverkauften und weiterverpfindeten Sicherheit und Informa-
tionen dariiber, ob das Unternehmen zur Riickgabe (an den Eigentiimer) verpflichtet ist;

— in Verbindung mit der Verwendung der Sicherheiten bestehende Vereinbarungen und Bedingungen.

Die folgende Ubersicht zeigt die wesentlichen in IFRS7 enthaltenen Angabeanforderungen zu gestellten
(Unternehmen ist Sicherungsgeber bzw. Kreditnehmer) und gehaltenen (Unternehmen ist Sicherungsnehmer
bzw. Kreditgeber) Sicherheiten in der Gegeniiberstellung. Erstere werden ausschliefSlich innerhalb der Offen-
legungsvorschriften zur Bilanz abgefragt; Angabepflichten zu akzeptierten Sicherheiten finden sich auch bei
den Regeln zur Darstellung von Ausfallrisiken.

19) Vgl. zu den komplexen Ausbuchungsvorschriften im Einzelnen Kuhn/Scharpf, S. 186-247.
20) Vgl. Scharpf, KoR 2006, Beil. 2, S. 17.
21) Ahnlich auch Low, WPg 2005, S. 1343 f.
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Gestellte
Sicherheiten

Gehaltene Sicherheiten

Angaben zur Bilanz

Angaben zu Ausfallrisiken

IFRS 7.14 IFRS 7.15 IFRS 7.36 (b) IFRS 7.37 (¢) IFRS7.38
(—Rz.49) (— Rz.50) (—>Rz.104) (—>Rz.110) (—>Rz.114)
Angabebezug Betrifft alle ver- | Betrifft als Bezieht sich auf | Bezieht sich auf | Bezieht sich auf
pfindeten finan- | Sicherheiten den maximalen | (1) iiberfillige, finanzielle und
ziellen Ver- gehaltene finan- | Ausfallrisikobe- | aber noch nicht | nicht-finanzielle
mogenswerte. zielle und nicht- | trag. wertgeminderte | Vermdgens-
finanzielle Ver- (2) einzelwert- werte, die aus
mogenswerte, geminderte der Inanspruch-
die ohne Vorlie- finanzielle Ver- | nahme von
gen eines Aus- mogenswerte. akzeptierten
falls seitens des Sicherheiten
Sicherungsge- erworben wer-
bers verwertbar den.
sind.
Quantitative Buchwerte ver- Beizulegende (keine) Beizulegende Buchwerte der
Angaben pfindeter Zeitwerte der Zeitwerte erhal- | erworbenen
Sicherheiten. — gehaltenen tener Sicherhei- | Vermdogens-
Sicherheiten; ten (sofern werte.
— verwerteten schitzbar).
Sicherheiten.
Qualitative Vereinbarungen | — ODb verwertete | Beschreibung erhaltener Sicherhei- | — Art der
Angaben und Bedingun- Sicherheiten ten und anderer risikomindernder erworbenen
gen der zuriickzuge- Vereinbarungen. Vermdogens-
Verpfindungen. ben sind; werte;
— Vereinbarun- — ggf. geplante
gen und Verdufle-
Bedingungen rungsform
in Verbin- bzw. Art der
dung mit den Nutzung der
verwerteten erworbenen
Sicherheiten. Vermogens-
werte.

Den Angabepflichten zu angenommen Sicherheiten (— Rz.50) wird im Schrifttum wenig Bedeutung

beigemessen, denn derartige Sicherheiten, die ohne Vorliegen eines Ausfalls des Kreditnehmers verwertbar

sind, werden im deutschen Rechtsraum — zumindest was das traditionelle Kreditgeschift betrifft — als selten

vorkommend eingestuft.??

6. Angaben zumn Wertberichtigungskonto fiir Kreditausfille

Sofern finanzielle Vermogenswerte durch Kreditausfille im Wert gemindert werden und das Unternehmen

diese Wertminderungen in einem gesonderten Konto (z. B. einem Wertberichtigungskonto fiir Einzelwert-

berichtigungen oder Portfoliowertberichtigungen) erfasst, anstatt die Buchwerte der Vermogenswerte unmit-

telbar zu reduzieren, ist fiir jede Klasse von finanziellen Vermégenswerten eine Uberleitungsrechnung fiir

die Anderungen auf dem Konto wihrend des Berichtszeitraums (Wertberichtigungsspiegel) anzugeben

(IFRS 7.16).

22) Vgl. Buchheim/Schmidt, KoR 2005, S. 399; Scharpf, KoR 2006, Beil. 2, S. 20 f. Laut Scharpf konnen solche Sicherheiten
jedoch durchaus im Wertpapierleihegeschift bestehen.
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Eine indirekte Erfassung von Wertminderungen tiber ein gesondertes Konto ist methodisch bedingt stets
gegeben, wenn das Unternehmen diese auf Gruppenbasis (pauschalierte Einzelwertberichtigung, Portfolio-
wertberichtigung) bestimmt. Letztere gruppenweise Priifung auf Wertminderungen ist nach IAS 39 nur fiir
zu fortgefithrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermogenswerte — d. h. fiir solche, die der Bewer-
tungskategorie LaR oder HtM zugeordnet sind (Abkiirzungen — Rz.29) — ausdriicklich vorgesehen
(IAS 39.63); fiir Finanzinstrumente der Bewertungskategorie AfS diirfte nur eine direkte Reduktion des Buch-
werts in Frage kommen.?» Unabhingig davon liegt grundsitzlich eine Angabepflicht nach IFRS 7.16 vor, wenn
individuelle Einzelwertberichtigungen zunichst tiber ein gesondertes Konto erfasst werden.>

Die Angabepflichten nach IFRS 7.16 wurden aus IAS 30 iibernommen, der ausschliefSlich fiir Banken und
dhnliche Finanzinstitutionen relevant war. Fiir diese sind die Offenlegungsvorschriften zum Wertberichti-
gungskonto von besonderer Bedeutung, da sie i. d. R. wesentliche Betrige als ,Risikovorsorge fiir Kreditaus-
fille“ offen (Brutto-Forderungsbestand abziiglich negativer Aktivposten ,Risikovorsorge“) ausweisen.”’ Die
Erweiterung des Geltungsbereichs auf Nicht-Banken begriindet insbesondere Angabepflichten in Verbindung
mit Forderungen aus Lieferungen und Leistungen.?®

Wihrend IFRS 7.16 ausdriicklich eine gesonderte Berichterstattung nach Klassen vorsieht, wird nicht weiter
konkretisiert, ob innerhalb einer Klasse ggf. fiir Einzelwertberichtigungen, pauschalierte Einzelwertberichti-
gungen und Portfoliowertberichtigungen gesonderte Wertberichtigungskonten zu bilden und gesondert zu
kommentieren sind. Auch werden die Bestandteile der Uberleitungsrechnung nicht vorgegeben, womit dem
Unternehmen bei der Bestimmung des am besten geeigneten Formats eine gewisse Flexibilitat gewahrt wird
(IFRS 7.BC26).

Beim Einsatz eines Wertberichtigungskontos sind auch Angaben zu den dabei angewandten Ansatz- und
Bewertungsmethoden (— Rz. 76) vorgeschrieben.

7. Angaben zu ausgegebenen zusammengesetzten Finanzinstrumenten
mit mehreren eingebetteten Derivaten

Hat das Unternehmen ein Instrument ausgegeben,

— das sowohl eine Fremdkapital- als auch eine Eigenkapitalkomponente enthilt (zusammengesetztes Finanz-
instrument gem. IAS 32.28) und

— mit mehreren eingebetteten Derivaten ausgestattet ist,

— deren Werte voneinander abhingig sind,

muss es Angaben zu diesen Merkmalen machen (IFRS 7.17).

Die Angabepflicht betrifft hybride Finanzinstrumente, die weder eindeutig dem Eigen- noch dem Fremd-
kapital zugeordnet werden kénnen. Solche zusammengesetzten Finanzinstrumente bestehen aus einem nicht-
derivativen Basisvertrag und mindestens einem derivativen eingebetteten Finanzinstrument (IAS 39.10). Letz-
teres bewirkt, dass die Cashflows des zusammengesetzten Instruments dhnlichen Schwankungen ausgesetzt
sind wie ein eigenstindiges Derivat und hat zur Folge, dass die Zahlungen (zumindest teilweise) in Abhingig-
keit von bestimmten Variablen (z.B. Zinsen, Preise, Wechselkurse, Indizes) stehen. Das eingebettete Derivat
muss integraler Bestandteil des zusammengesetzten Instruments sein, d. h. es darf weder unabhingig tiber-
tragbar noch mit einer vom Basiskontrakt abweichenden Vertragspartei abgeschlossen worden sein. Beispiele
fiir eingebettete Derivate sind mit Fremdkapitalinstrumenten verbundene Kiindigungsrechte oder Méglich-
keiten zur Wandelung in Eigenkapitalinstrumente.

Eine verpflichtende Angabe ergibt sich nur, wenn alle drei Bedingungen (— Rz. 58) kumulativ erfiillt
sind. Damit muss tiber herkdmmliche (,,plain vanilla“) Wandelanleihen nicht zwingend berichtet werden, da

23) Vgl. Scharpf, KoR 2006, Beil. 2, S. 22.

24) Vgl. auch Kuhn/Scharpf, Rz. 4214.

25) Vgl. Eckes/Sittmann-Haury, WPg 2004, S. 1197; Low, KoR 2006, Beil. 1, S. 20; Scharpf, KoR 2006, Beil. 2, S. 22.
26) Vgl. Briicks/Kerkhoff/Stauber, Der Konzern 2006, S. 435; vgl. auch Low, WPg 2005, S. 1345.
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diese mit dem Wandlungsrecht nur ein eingebettetes Derivat einschlieSen.””? Der Angabepflicht unterliegt
jedoch z. B. ein Schuldinstrument mit den folgenden Merkmalen (IFRS 7.BC28-7.BC31):

— Der Investor hat die Option zur Wandlung des Schuldinstruments in Eigenkapitalinstrumente des Emit-
tenten.

— Fir den Emittent besteht die Moglichkeit zur Kiindigung bzw. Riickzahlung des Schuldinstruments, was
zur Folge hitte, dass die Option des Investors erldschen wiirde.

Sodann existieren zwei Derivate, deren Wertentwicklungen wechselseitig abhingig sind. Dies hat zur Folge,
dass die Summe der gesondert ermittelten Werte der Fremd- und Eigenkapitalkomponente nicht dem Wert
des gesamten zusammengesetzten Instruments entspricht.

8. Angaben zu vom Unternehmen zu vertretenden Zahlungsausfillen und sonstigen Vertragsverletzungen

Fiir zum Abschlussstichtag angesetzte Darlehensverbindlichkeiten (— Rz.25) sind Angaben zu vom Unter-
nehmen zu vertretenden Zahlungsausfillen (fir Zinsen und Tilgungen) bereitzustellen; diese betreffen
(IFRS7.18):

— Einzelheiten zu den wihrend des Berichtszeitraums eingetretenen Ausfillen;

— den Buchwert der zum Abschlussstichtag ausgefallenen Darlehensverbindlichkeiten; und

— Angaben dahingehend, ob der Ausfall behoben wurde oder die Bedingungen fiir die Darlehensverbindlich-
keiten neu ausgehandelt wurden, bevor der Abschluss zur Veroffentlichung freigegeben wurde.

Fiir wihrend des Berichtszeitraums auftretende sonstige Verstéfle gegen Vertragsbedingungen, die dem
Darlehensgeber ein vorzeitiges Riickzahlungsrecht einrdumen, sind die gleichen Angaben wie vorstehend
(— Rz.61) zu machen, es sei denn, die Verstofle wurden behoben oder das Unternehmen hat die Bedingungen
fiir die Darlehensverbindlichkeit vor dem Abschlussstichtag neu ausgehandelt (IFRS 7.19).

Die Angaben zu letztgenannten Kontraktverstofien betreffen die Nichteinhaltung von bestimmten Vertrags-
klauseln, womit dem Kreditgeber die Moglichkeit zur Kiindigung eroffnet wird. Berichterstattungspflichtig
sind etwa Verstofle gegen die Einhaltung festgelegter Bilanz- und/oder Erfolgsrelationen (,financial coven-
ants“) oder anderer subjektiver Kriterien wie etwa die Aufrechterhaltung der Geschiftstitigkeit oder der
Liquiditit (,subjective acceleration clauses®, vgl. SFAS 78.10). Hingegen dem Wortlaut von IFRS 7.19 nach
nicht angegeben werden miissen Verstof3e, die nicht zu einer vorzeitigen Riickzahlungsoption, sondern z. B.
nur zu einer Erhéhung der Zinszahlungen fiihren.?®

II. Angaben zur GuV und zum Eigenkapital

1. Nettogewinne/-verluste

Nettogewinne/-verluste aus den Finanzinstrumenten, die unter die folgenden fiinf Bewertungskategorien fal-
len, sind gem. IFRS 7.20 (a) entweder in der GuV oder im Anhang offen zu legen:

— ,Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte/Verbindlichkeiten®
(»financial assets/liabilities at fair value through profit or loss“; FVPL) mit gesonderter Darstellung der
designierten und der ,,zu Handelszwecken gehalten (,,held for trading®) eingestuften Finanzinstrumente;

— ,Bis zur Endfilligkeit zu haltende Finanzinvestitionen (,,held-to-maturity investments®; HtM);

— ,Kredite und Forderungen® (,,loans and receivables®; LaR);

— ,Zur Verduflerung verfiigbare finanzielle Vermogenswerte (,available-for-sale financial assets®; AfS);

— ,»Zu fortgefithrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbindlichkeiten“ (,,financial liabilities mea-
sured at amortised cost“; FLAC).

Fiir AfS muss das Unternehmen ferner den Gewinn oder Verlust, der wihrend des Berichtszeitraums direkt
im Eigenkapital erfasst wurde, und den Betrag, welchen es wihrend des Berichtszeitraums aus dem Eigen-
kapital entnommen und in die GuV transferiert hat, ausweisen (IFRS 7.20 (a)).

27) Vgl. Scharpf, KoR 2006, Beil. 2, S. 22.
28) Vgl. Scharpf, KoR 2006, Beil. 2, S. 23.
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Zunichst ist zu beachten, dass im Unterschied zu den Angabepflichten der Buchwerte (— Rz.29) bei den
vorstehenden Offenlegungsvorschriften die Bewertungskategorien FAFVPL und FLFVPL zusammengefasst
werden, d.h. die diesbeziiglichen Nettoergebnisse sind fiir finanzielle Vermogenswerte und Schulden nicht
gesondert darzustellen.

Welche Aufwendungen und Ertrige in das Nettoergebnis nach IFRS 7.20 (a) eingehen, wird hinsichtlich der
Einbeziehung von Zinsen (und Dividenden) derzeit kontrovers diskutiert. Letztlich lassen sich die unter-
schiedlichen Ansitze zu folgenden Alternativen zusammenfassen:

(1) Bei allen in IFRS 7.20 (a) angesprochenen Bewertungskategorien sind die Zinsen zu beriicksichtigen.

(2) Es werden nur die in das Handelsergebnis einflieenden, nicht gesondert erfassten Zinsen einbezogen, da
IFRS 7.20 (b) (— Rz. 72) eine gesonderte Angabe des Zinsergebnisses der nicht erfolgswirksam zum beizu-
legenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumente fordert.

(3) Das Unternehmen beriicksichtigt die Zinsen bei den Nettoergebnissen aller Bewertungskategorien gar
nicht.

Alternative (1) stiitzt sich auf den Wortlaut von IFRS7.20 (a) und geht von gestaffelten Angabepflichten
aus, d. h. die Angabepflichten nach IFRS 7.20 (b)-(e) (— Rz.72) werden alle als erginzende Informationen zur
Basisangabe nach IFRS 7.20 (a) angesehen. Nach Scharpf? kann diese Sichtweise jedoch nicht ohne weiteres
auf die GuV von Banken tibertragen werden. Die Alternativen (2) und (3) differenzieren hingegen zwischen
den gleichrangigen Ergebniskomponenten ,Nettoergebnis“ nach IFRS7.20 (a) und ,Zinsergebnis“ nach
IFRS 7.20 (b); sie unterscheiden sich nur hinsichtlich der gesonderten Erfassung des Zinsergebnisses aus dem
Handelsbestand, die nicht verpflichtend vorgeschrieben ist. Gemdfl dem Wortlaut von IFRS7.B5 (e) und
IFRS 7.BC34 wiren beide Alternativen zuldssig; u. E. verbietet sich Alternative (3) allerdings, da IFRS 7.20 (b)
ausdriicklich die Offenlegung des Zinsergebnisses aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
Finanzinstrumenten ausschliefit. Diese Ergebniskomponente bliebe somit bei den Angaben nach IFRS 7.20
unberiicksichtigt.

Es muss abgewartet werden, ob und wie sich die Fachgremien zu der Thematik duflern. Unabhingig von
dieser Diskussion ist jedoch festzuhalten, dass die gewihlte Methodik zwingend im Rahmen der Angaben zu
den Ansatz- und Bewertungsmethoden (— Rz. 76) offen zu legen ist.

Neben Zinsen und Dividenden enthilt das Nettoergebnis grundsitzlich alle sonstigen Aufwendungen und
Ertrige, die im Zusammenhang mit den Finanzinstrumenten der jeweiligen Bewertungskategorie stehen. Dies
sind insbesondere die sich aus der Folgebewertung ergebenden Ergebnisse (Gewinne/Verluste aus der Wah-
rungsumrechnung, aus der erfolgswirksamen Bewertung zum beizulegenden Zeitwert, aus der Wertminde-
rung einschliefSlich der Riickgangigmachung einer solchen) sowie Abgangsgewinne/-verluste.*® Ferner kon-
nen darunter ggf. auch beim Zugang ergebniswirksam erfasste Transaktionskosten und laufend erfasste son-
stige Entgelte (z. B. Gebiihren fiir Finanzdienstleistungen) subsumiert werden.

Theoretisch konnen bei den Nettoergebnissen der Bewertungskategorien HtM, LaR und AfS (Abkiirzungen
— Rz.64) auch Gewinne/Verluste beriicksichtigt werden, die das Unternehmen im Rahmen von Absicherun-
gen von beizulegenden Zeitwerten zur Anpassung des Grundgeschifts um das abgesicherte Risiko erfasst.
Dies erscheint jedoch nicht sachgerecht, da derartige Betrige zum einen gleichfalls innerhalb der Angaben zur
Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen offen zu legen sind (— Rz. 80). Zum anderen fiihrt ein solches Vor-
gehen auf Grund dessen, dass sich die entsprechenden gegenliufigen Wertinderungen des Sicherungsinstru-
ments keiner Bewertungskategorie zuordnen lassen (— Rz.30) und damit nicht eingerechnet werden diirfen,
zu einer verzerrten Darstellung der Ergebnisse.

Dem Wortlaut des IFRS7.20 (a) zufolge ist pro Bewertungskategorie der Saldo aus Aufwendungen und
Ertrigen zu prisentieren. Die Bruttodarstellung (unsaldiert) gibt das Regelwerk zwar nicht ausdriicklich als
Alternative vor, wird aber von Scharpf" als zuléssig erachtet. Dariiber hinaus konnen ggf. auch die verschie-

29) Vgl. Scharpf, KoR 2006, Beil 2, S. 25.

30) Vgl. Eckes/Sittmann-Haury, WPg 2004, S. 1198; Briicks/Kerkhoff/Stauber, Der Konzern 2006, S. 435; Scharpf, KoR 2006,
Beil. 2, S. 24.

31) Vgl. Scharpf, KoR 2006, Beil. 2, S. 24.
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denen Arten von Aufwendungen und Ertrigen aus Finanzinstrumenten (— Rz.68) einzeln (d.h. die Ergeb-
nisarten gesondert) angegeben werden; dies wird mit Blick auf den damit verbundenen hoheren Informati-
onswert in der Literatur ebenfalls als standardkonform angesehen.*?

Im Unterschied zur wahlweisen Darstellung der Buchwerte in der Bilanz (— Rz. 29, 31) steht die Ausweisal-
ternative der Nettoergebnisse in der GuV in Einklang mit den Vorschriften des IAS 1. Aufler den ,Finanzie-
rungsaufwendungen (IAS1.81 (b)) enthalten letztere jedoch keine weiteren Posten, in denen ausschliellich
Aufwendungen und Ertrige aus Finanzinstrumenten subsumiert sein konnen.*¥ Wird das Wahlrecht in
Anspruch genommen, erginzt IFRS 7 als lex specialis fiir Finanzinstrumente die Bestimmungen zur GuV-
Gliederung in JAS 1.>

2. Sonstige Ergebnisse
Das Unternehmen hat gem. IFRS 7.20 (b)-(e) anzugeben:

— Gesamtzinsertrige und Gesamtzinsaufwendungen (berechnet iiber die Effektivzinsmethode) fiir finan-
zielle Vermogenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten, die nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeit-
wert bewertet werden;

— Aufwendungen und Ertrige aus Provisionen, welche nicht in die Bestimmung des Effektivzinssatzes ein-
bezogen wurden, sofern diese resultieren aus

— finanziellen Vermogenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten, die nicht erfolgswirksam zum beizu-
legenden Zeitwert bewertet werden; und

— treuhdnderischen Aktivititen, die eine Verwaltung oder Platzierung von Vermogenswerten fiir fremde
Rechnung einzelner Personen, Treuhandeinrichtungen, Pensionsfonds etc. zur Folge haben;

— Zinsertrige aus im Wert geminderten finanziellen Vermogenswerten, die entsprechend IAS 39.AG93
bestimmt werden (— Rz. 73);

— fiir jede Klasse von finanziellen Vermogenswerten die Wertminderungsaufwendungen.

Bei einem wertgeminderten finanziellen Vermogenswert, der mit den fortgefilhrten Anschaffungskosten
bewertet wird, ist der nach der Vornahme der Wertminderung in der GuV zu vereinnahmende Ertrag durch
Aufzinsung unter Verwendung des zur Bestimmung der Wertminderung herangezogenen Effektivzinssatzes zu
ermitteln (IAS 39.AG93). Eine solche Barwertfortschreibung des Buchwerts bezeichnet man auch als ,,unwin-
ding*?*® In der Literatur wird die Bestimmung der Ertrige als Herausforderung gesehen, weil tatsichlich noch
bezahlte Zinsen bei wertgeminderten Forderungen nicht mehr als Zinsertrag erfasst, sondern als Tilgung der
Forderung behandelt werden.”” Fiir Nicht-Banken diirfte sich dies insofern relativieren lassen, da diese aufer-
planméfiige Abschreibungen im Wesentlichen nur auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen vorneh-
men, die regelmifig unverzinslich sind.

Neben den quantitativen Angaben zu den Wertminderungsaufwendungen wird im Rahmen der Angaben
zu Ansatz- und Bewertungsmethoden die Offenlegung der Kriterien fiir die Bestimmung von Wertminde-
rungsaufwendungen verlangt (— Rz. 76).

32) Vgl. Briicks/Kerkhoff/Stauber, Der Konzern 2006, S. 436; vgl. dazu auch Léw, KoR 2006, Beil. 1, S. 23.

33) IFRS 7.IG13, der kontrir zu IAS 1.32, 1.81 auf die Zulissigkeit einer saldierten Darstellung der Finanzierungsaufwendun-
gen (mit den entsprechenden Ertridgen) in der GuV hindeutet, wird im Zuge des nichsten ,,annual improvements pro-
cess* gestrichen, vgl. IASB Update 11/2006, S. 3.

34) Vgl. Low, KoR 2006, Beil. 1, S. 19.

35) Vgl. Scharpf, KoR 2006, Beil. 2, S. 24. Nach IAS 1.84 ist der Ausweis zusitzlicher Posten und eine Anderung der GuV-
Gliederung grundsitzlich zugelassen.

36) Vgl. dazu im Detail Kuhn/Scharpf, S. 317-326.

37) Vgl. Eckes/Sittmann-Haury, WPg 2006, S. 432; Scharpf, KoR 2006, Beil. 2, S. 26.
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II1. Weitere Angaben

1. Angaben zu Ansatz- und Bewertungsmethoden

Das Unternehmen hat im Rahmen der Zusammenfassung wesentlicher Ansatz- und Bewertungsmethoden die
bei der Erstellung des Abschlusses herangezogene(n) Bewertungsgrundlage(n) und sonstige angewandte
Ansatz- und Bewertungsmethoden, die fiir das Verstindnis des Abschlusses relevant sind, anzugeben
(IFRS 7.21 mit Verweis auf IAS 1.108).

Die vorstehende Anforderung wird in IFRS 7.B5 wie folgt konkretisiert:

— Bei Anwendung der Fair-Value-Option (primire Angaben — Rz.33-35) muss Folgendes angegeben wer-
den:

— die Art der finanziellen Vermégenswerte oder der finanziellen Verbindlichkeiten;

— die Kriterien fiir die Designation beim erstmaligen Ansatz;

— wie das Unternehmen die in IAS 39.9, 39.11A bzw. 39.12 formulierten Bedingungen fiir die Anwen-
dung der Fair-Value-Option erfiillt hat. Dies umfasst bei Designation gem. IAS39.9 (b) (i) auch eine
Erlduterung der Umstinde der sich ansonsten ergebenden Ansatz- oder Bewertungsinkongruenzen
bzw. bei Einstufung nach IAS 39.9 (b) (ii) ferner eine Erlduterung der Vereinbarkeit der Designation als
FAFVPL/FLFVPL (Abkiirzungen — Rz.29) mit der dokumentierten Risikomanagement- oder Anlage-
strategie.

— Das Unternehmen muss die Zuordnungskriterien finanzieller Vermogenswerte zur Bewertungskategorie
AfS (Abkiirzung — Rz. 29) veréffentlichen.

— Es ist anzugeben, ob marktiibliche Kidufe und Verkiufe von finanziellen Vermogenswerten zum Handels-
oder Erfiillungstag bilanziert werden.

— Sofern ein Wertberichtigungskonto (primire Angaben — Rz. 53) zum Einsatz kommt, sind die Kriterien
offen zu legen

— nach denen sich bestimmt, in welchen Fillen der Buchwert von im Wert geminderten finanziellen Ver-
mogenswerten direkt reduziert wird (bzw. im Fall einer Riickgingigmachung der Abschreibung direkt
erh6ht wird) und wann das Unternehmen ein Wertberichtigungskonto einsetzt;

— zum Ubergang von der Methode der indirekten Erfassung der Wertminderungen iiber das Wertberich-
tigungskonto auf die direkte Buchwertkiirzung eines im Wert geminderten finanziellen Vermogens-
werts.

— Das Unternehmen muss Angaben zur Zusammensetzung der Nettogewinne/-verluste (primére Angaben
— Rz.64) fiir die einzelnen Bewertungskategorien von Finanzinstrumenten bereitstellen (z.B. ob in die
Bewertungskategorie FVPL (Abkiirzung — Rz. 64) Zins- oder Dividendenertrige eingehen).

— Es sind die Kriterien zur Bestimmung eines etwaigen Wertminderungsaufwands (primire Angaben
— Rz.72) zu nennen.

— Sofern Vertragsbedingungen fiir finanzielle Vermégenswerte neu verhandelt werden und diese ohne die
Neuverhandlungen iiberfillig (— Rz.26) oder wertgemindert wiren (primire Angaben — Rz.104), hat
das Unternehmen die Bewertungsmethoden fiir diese finanziellen Vermogenswerte offen zu legen.

Von besonderer Relevanz sind die Angaben zu den Kriterien zur Bestimmung von Wertminderungsauf-
wendungen. TAS39 enthilt diesbeziiglich keine konkreten Vorgaben, sondern verweist nur generell auf
bestimmte Indikatoren, aus denen sich Hinweise auf eine Wertminderung von Fremdkapitalinstrumenten
ergeben konnen; nahere Ausfithrungen zu den Wertminderungen von Eigenkapitalinstrumenten fehlen ginz-
lich. Es ist somit jedem Unternehmen in Abhingigkeit von seiner Risikopolitik iiberlassen, individuelle Krite-
rien fir die Wertminderungen festzulegen. Diese sind als entscheidungsrelevante Informationen hinreichend
konkret offen zu legen.

2. Angaben zur Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen

Fiir jede Art der in IAS 39 geregelten Sicherungsbeziehungen (Absicherungen von beizulegenden Zeitwer-
ten (,fair value hedges®), Absicherungen von Zahlungsstromen (,,cash flow hedges) und Absicherungen von
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Nettoinvestitionen in auslindische Geschiftsbetriebe (,hedges of net investments in foreign operations“))
sind gem. IFRS 7.22 anzugeben:

— eine Beschreibung jeder Art von Sicherungsbeziehungen;

— eine Beschreibung der als Sicherungsinstrumente designierten Finanzinstrumente mit Angabe der beizu-
legenden Zeitwerte zum Abschlussstichtag;

— die Art der abgesicherten Risiken.

Fiir Absicherungen von Zahlungsstromen ist ferner gem. IFRS 7.23 Folgendes offen zu legen:

— die Berichtszeitrdume, in denen die Zahlungen voraussichtlich eintreten und wann sich diese aller Voraus-
sicht nach auf die Gewinne und Verluste auswirken werden;

— eine Beschreibung aller erwarteten Transaktionen, die in eine Sicherungsbeziehung nach IAS 39 eingebun-
den waren, deren Eintritt das Unternehmen jedoch nicht linger erwartet;

— der wihrend des Berichtszeitraums direkt im Eigenkapital erfasste Betrag;

— der wihrend des Berichtszeitraums aus dem Eigenkapital in die GuV tiberfiihrte Betrag, wobei der in jedem
Posten der GuV enthaltene Betrag anzugeben ist;

— der Betrag, der dem Eigenkapital entnommen und wihrend des Berichtszeitraums in die Anschaffungskos-
ten bzw. in den sonstigen Buchwert eines nicht-finanziellen Vermdgenswerts oder einer nicht-finanziellen
Verbindlichkeit einbezogen wurde, sofern es sich um die Absicherung einer erwarteten und mit hoher
Wahrscheinlichkeit eintretenden kiinftigen Transaktion aus dem nicht-finanziellen Posten handelt.

Dariiber hinaus miissen gem. IFRS 7.24 Gewinne/Verluste angegeben werden:

— aus Absicherungen von beizulegenden Zeitwerten — und zwar getrennt nach solchen, die aus der Neube-
wertung des Sicherungsinstruments sowie aus der Anpassung des Grundgeschifts um das abgesicherte
Risiko resultieren;

— aus Ineffektivititen bei Absicherungen von Zahlungsstromen und bei Absicherungen von Nettoinvestitio-
nen in auslidndische Geschiftsbetriebe.

Bei den Angabepflichten zu den voraussichtlichen Perioden, in denen die Zahlungen eintreten und erfolgs-
wirksam werden (— Rz.79), konkretisiert [FRS 7 nicht hinreichend, ob die Cashflows des Grund- oder des
Sicherungsgeschifts gemeint sind.*® Inhaltlich konnen aber nur die abgesicherten Zahlungen aus dem Grund-
geschift und nicht diejenigen der Sicherungsinstrumente gemeint sein.

3. Angaben zu beizulegenden Zeitwerten
a) Beizulegende Zeitwerte

Fiir jede Klasse von Finanzinstrumenten sind gem. IFRS 7.25 die beizulegenden Zeitwerte derart anzugeben,
dass ein Vergleich mit den Buchwerten méglich ist.

Von dieser Angabepflicht ausgenommen sind folgende Sachverhalte (IFRS 7.29):

— der Buchwert stellt einen verniinftigen Niaherungswert des beizulegenden Zeitwerts dar, wie dies z. B. fiir
Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen der Fall ist;

— Investitionen in nicht-bérsennotierte Eigenkapitalinstrumente oder damit verkniipfte Derivate, welche
mangels zuverlissiger Bestimmbarkeit des beizulegenden Zeitwerts zu Anschaffungskosten bewertet werden
(—Rz.94, 95);

— Vertrige mit ermessensabhingigen Uberschussbeteiligungen (wie in IFRS4 beschrieben), deren beizule-
gende Zeitwerte nicht zuverlassig ermittelbar sind.

Bei der Angabe der beizulegenden Zeitwerte ist eine Saldierung der klassifizierten beizulegenden Zeitwerte
von finanziellen Vermogenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten nur in dem Maf3e zugelassen, wie auch
die entsprechenden Buchwerte in der Bilanz saldiert ausgewiesen werden (IFRS 7.26).

Zusitzliche Ermittlungs- und Offenlegungspflichten der beizulegenden Zeitwerte ergeben sich fiir ,klas-

sisch“ nach TAS 39 angesetzte Finanzinstrumente (— Rz.8) nur fiir zu fortgefithrten Anschaffungskosten

38) Vgl. dazu und folgend Scharpf, KoR 2006, Beil. 2, S. 29.
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bewertete Posten der Bewertungskategorien HtM, LaR und FLAC, da die bilanziell zum beizulegenden Zeit-
wert erfassten finanziellen Vermogenswerte und Schulden der Bewertungskategorien FAFVPL, AfS und
FLEVPL bereits vorliegen und sich nach IFRS 7.8 (— Rz.29, auch Abkiirzungen) entweder der Bilanz oder
dem Anhang entnehmen lassen.’” Ferner miissen die beizulegenden Zeitwerte ggf. fiir bestimmte nicht zum
beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente, die nach IAS 39 anhand von Sondervorschriften bilan-
ziert werden (— Rz.9) oder die (primir) nach anderen Standards zu bilanzieren sind (z. B. Forderungen/Ver-
bindlichkeiten aus Finanzierungsleasingverhiltnissen — Rz.10), sowie ggf. fiir nicht-bilanzwirksame
Finanzinstrumente (— Rz. 10) bestimmt bzw. erhoben werden.

Ggf. werden Unternehmen gezwungen sein, ihre Systeme zur Erhebung und Bestimmung der beizulegen-
den Zeitwerte zu erweitern.’” Fiir die meisten zu fortgefiihrten Anschaffungskosten angesetzten Finanz-
instrumente ergeben sich in der Folge wesentliche Abweichungen zwischen Buchwert und beizulegendem
Zeitwert;*V) womit der erste Ausnahmetatbestand des IFRS 7.29 (— Rz. 83) nicht vorliegt.

Im Schrifttum wird es als zuldssig erachtet, die Angaben zu den beizulegenden Zeitwerten anhand der
Bewertungskategorien des IAS 39 (— Rz.29) bereitzustellen, d. h. die Klassenbildung (— Rz. 19) kann ent-
sprechend IFRS 7.8 erfolgen.*?

b) Qualitative Angaben zu beizulegenden Zeitwerten

Ferner sind gem. IFRS 7.27 zu den beizulegenden Zeitwerten die folgenden qualitativen Angaben je Klasse zu
machen:

— die Methoden der Wertermittlung und — sofern eine Bewertungstechnik zur Anwendung kommt — die
Annahmen, welche das Unternehmen zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts von Finanzinstrumen-
ten heranzieht (z. B. Zinssitze, Abzinsungssitze);

— ob die beizulegenden Zeitwerte teilweise oder zur Ganze durch unmittelbare Bezugnahme auf versffent-
lichte Kurse eines aktiven Markts oder mittels Bewertungstechniken bestimmt werden (— Rz. 94);

— ob das Unternehmen die beizulegenden Zeitwerte teilweise oder zur Ginze durch Verwendung von Bewer-
tungstechniken ermittelt, welche auf Annahmen beruhen, die sich weder auf Preise beobachtbarer aktu-
eller Markttransaktionen fiir das gleiche Instrument (d. h. ohne Anderung oder Umgestaltung) noch auf
sonstige verfiigbare Marktdaten stiitzen; falls die Hohe von im Abschluss angesetzten beizulegenden Zeit-
werten sich wesentlich dndern wiirde, wenn eine oder mehrere dieser Annahmen in verniinftigerweise
mogliche alternative Annahmen umgewandelt werden, ist auf diese Tatsache hinzuweisen, und es sind die
Auswirkungen solcher (angenommenen) Anderungen anzugeben. Die Wesentlichkeit wird dabei anhand
der Gewinne/Verluste, der Gesamtvermogenswerte oder Gesamtverbindlichkeiten bzw. (sofern Anderun-
gen der beizulegenden Zeitwerte im Eigenkapital erfasst werden) im Hinblick auf das Gesamteigenkapital
ermittelt;

— die gesamte erfolgswirksam erfasste Anderung des — unter Verwendung einer solchen Bewertungstechnik
bestimmten — beizulegenden Zeitwerts, sofern die Fille in letztgenannter Aufzihlung zutreffen.

Bei den qualitativen Angaben zum beizulegenden Zeitwert wirft vor allem der Berichterstattungsumfang
bzw. Detaillierungsgrad Fragen auf. So ldsst sich IFRS7 z. B. nicht eindeutig entnehmen, ob allgemeine For-
mulierungen dahingehend, welche Parameter den Bewertungsmethoden zu Grunde liegen, ausreichend sind
oder ob die jeweils tatsichlich berticksichtigten Zinssitze/-kurven, Wechselkurse etc. aufgefiihrt werden miis-
sen.*?

39) Vgl. Bonin, DB 2004, S. 1570; Briicks/Kerkhoff/Stauber, Der Konzern 2006, S. 436.

40) Vgl. Briicks/Kerkhoff/Stauber, Der Konzern 2006, S. 433; Scharpf, KoR 2006, Beil. 2, S. 35.
41) Vgl. Briicks/Kerkhoff/Stauber, Der Konzern 2006, S. 437.

42) Vgl. Scharpf, KoR 2006, Beil. 2, S. 31.

43) Vgl. Scharpf, KoR 2006, Beil. 2, S. 33 f.
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¢) Angaben bei Unterschieden zwischen beizulegendem Zeitwert und Transaktionspreis

Weicht der fiir die Erstbewertung herangezogene Transaktionspreis von dem mit Hilfe eines Bewertungsmo-
dells bestimmten Wert ab (,,day-one-profit“), ist pro Klasse von Finanzinstrumenten gem. IFRS 7.28 Folgen-
des anzugeben:

— die beziiglich der erfolgswirksamen Erfassung des Unterschiedsbetrags angewandte Bilanzierungsmethode,
um die Anderungen der Faktoren (einschlieflich des Zeitfaktors), welche Marktteilnehmer bei der Preis-
festlegung berticksichtigen wiirden, abzubilden;

— der zu Beginn und zum Ende der Periode noch nicht erfolgswirksam amortisierte gesamte Unterschiedsbe-
trag sowie eine Uberleitung der Bestandsverianderungen dieser Grofe.

Die Angabepflicht ergibt sich vor dem Hintergrund, dass eine erfolgswirksame Vereinnahmung von derar-
tigen ,,day-one-profits“ derzeit nicht als zuldssig erachtet wird und das Unternehmen den Unterschiedsbetrag
somit in der Bilanz zu erfassen hat.* In der Folge kann dieser nur insoweit iiber die GuV aufgelost werden,
wie er durch die Anderung eines Faktors (einschlieflich Zeit) entstanden ist, den Marktteilnehmer bei der
Ermittlung eines Preises beriicksichtigen wiirden (IAS 39.AG76A). Wie der Unterschiedsbetrag zu amortisie-
ren ist, lasst sich IAS 39 nicht entnehmen; die Amortisation hingt demnach von der Bilanzierungs- bzw.
Amortisationspolitik des Unternehmens ab.

IFRS 7.1G14 enthilt ein Beispiel, wie den Anforderungen des IFRS 7.28 nachgekommen werden kann.

d) Angaben zu Finanzinstrumenten, deren beizulegende Zeitwerte nicht anzugeben sind

Sofern Angabepflichten zu beizulegenden Zeitwerten auf Grund von nicht zuverlissig ermittelbaren beizu-
legenden Zeitwerten von Eigenkapitalinstrumenten, mit Letzteren verkniipften Derivaten oder ermessensab-
hingigen Uberschussbeteiligungen entfallen (— Rz. 83), muss — damit sich die Abschlussadressaten selbst ein
Urteil iiber den Umfang der méglichen Differenzbetrige zwischen Buchwert und beizulegendem Zeitwert bil-
den konnen — gem. IFRS 7.30 Folgendes angegeben werden:

— die Tatsache, dass der beizulegende Zeitwert nicht angegeben wird, weil dieser nicht zuverlissig ermittelt
werden kann;

— eine Beschreibung der Finanzinstrumente und die Angabe ihrer Buchwerte sowie eine Erklirung, warum
sich der beizulegende Zeitwert nicht zuverlissig bestimmen ldsst;

— Informationen iiber den Markt fiir die Instrumente;

— Informationen tiber das Vorliegen einer Verduflerungsabsicht der Posten (sowie ggf. dariiber, wie diese ver-
duflert werden sollen);

— die Tatsache, dass nicht zuverlissig bewertbare Finanzinstrumente ausgebucht werden, den Buchwert zum
Abgangszeitpunkt sowie den dabei erfassten Gewinn oder Verlust.

IAS 39 sieht fiir Eigenkapitalinstrumente und mit solchen verbundenen Derivaten grundsitzlich eine
Bewertung zum beizulegenden Zeitwert vor, fiir dessen Ableitung faktisch eine Bewertungshierarchie besteht:
Zunichst ist auf notierte Preise auf einem aktiven Markt abzustellen; liegen solche nicht vor, muss der bei-
zulegende Zeitwert unter Anwendung einer Bewertungstechnik ermittelt werden (IAS 39.AG71, 39.AG74).

In den seltenen Fillen, in denen das Unternehmen nicht in der Lage ist, die beizulegenden Zeitwerte mittels
solcher Bewertungsmethoden zuverlissig (Kriterien finden sich in IAS 39.AG80) zu bestimmen, hat es die
Finanzinstrumente zu Anschaffungskosten zu bewerten (IAS39.AG81, 39.46 (c)). Dies 1ost die vorstehend
aufgefithrten Angabepflichten (— Rz.93) aus.

Fiir Nicht-Banken ist die Vorschrift primér relevant in Verbindung mit nicht-bérsennotierten Anteilen an
anderen Unternehmen (z. B. GmbH-Anteile oder Anteile an Personengesellschaften), fiir die kein maf3gebli-
cher Einfluss besteht oder die aus anderen Griinden nicht nach IAS 27, TAS 28 oder IAS 31 bilanziert werden.
Lisst sich fiir derartige Eigenkapitalinstrumente der beizulegende Zeitwert nicht zuverlissig abschitzen, ver-

44) Vgl. Ernst & Young, S. 1330 f. und S. 1532.
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bietet sich die Anwendung der Fair-Value-Option (IAS 39.9); es kommt sodann nur eine Einstufung als AfS
(Abkiirzung — Rz. 29) mit Bewertung zu Anschaffungskosten in Frage.

IV. Angaben zu Risiken

1. Qualitative Risikoangaben

Fiir jede Risikoart, die aus Finanzinstrumenten resultiert, hat das Unternehmen gem. IFRS 7.33 anzugeben:

— das Ausmaf der Risiken und die Art und Weise ihrer Entstehung;
— Ziele, Strategien und Verfahren zur Steuerung der Risiken sowie die Methoden zur Messung des Risikos;
— Anderungen der obigen Angaben im Vergleich zu fritheren Berichtsperioden.

Vorschlige, welche Informationen zur Erfiillung der in den beiden ersten Aufzihlungen genannten Anfor-
derungen bereitgestellt werden konnen, enthilt IFRS 7.1G15.

Die iiber IFRS7.33 bereitzustellenden Angaben decken sich weitgehend mit den nach HGB/DRS 15 im
Lagebericht zum Risikomanagement verlangten Offenlegungen.* Deutsche Unternehmen kénnen demnach
zur Erfiilllung der Anforderungen auf diese Passagen verweisen (— Rz. 28).

2. Quantitative Risikoangaben
a) Generelle Angabepflichten

Fiir jede aus Finanzinstrumenten resultierende Risikoart muss angegeben werden (IFRS 7.34):

— zusammengefasste quantitative Daten zum Umfang dieses Risikos zum Abschlussstichtag; die Basis hier-
fir sollen die dem Management (wie in IAS 24 definiert) zur Verfiigung gestellten Informationen sein;

— die nach IFRS 7.36-7.42 geforderten Angaben zu Kredit-, Liquiditits- und Marktrisiken (— Rz. 104-138),
soweit diesen nicht durch Erfillung der Offenlegungspflichten in letztgenannter Aufzihlung nachgekom-
men wird, es sei denn, das Risiko ist nicht wesentlich (— Rz. 6);

— Risikokonzentrationen (— Rz.101), wenn diese nicht bereits aus den Angaben zu obigen Anforderungen
ersichtlich werden.

Risikokonzentrationen ergeben sich bei Finanzinstrumenten, die dhnliche Merkmale aufweisen und in
dhnlicher Weise von Anderungen wirtschaftlicher oder anderer Bedingungen betroffen sind. Gem. IFRS 7.B8
umfassen die Angaben Folgendes:

— eine Beschreibung der Art und Weise, wie das Management Konzentrationen feststellt;

— eine Beschreibung der gemeinsamen Merkmale der einzelnen Risikokonzentrationen (z. B. Vertragspartner,
rdumliche Aspekte, Wihrung, Markt);

— das Ausmaf3 des Risikos aus allen Finanzinstrumenten, die das gleiche Merkmal aufweisen.

Weitere Hinweise, wie Risikokonzentrationen entstehen kdonnen, enthilt IFRS 7.1G18.

Sollten die zum Abschlussstichtag vermittelten quantitativen Angaben in Bezug auf die Risiken, denen das
Unternehmen wihrend der Berichtsperiode ausgesetzt war, nicht reprisentativ sein, hat es gem. IFRS7.35
weitere Informationen bereitzustellen.

IFRS 7 stellt grundsitzlich auf die zum Abschlussstichtag bestehenden Risiken ab; dariiber hinaus gehende
Informationen (z.B. solche auf Durchschnittsbasis) werden nur verlangt, wenn die zu diesem Datum bereit-
gestellten Angaben das Risiko nicht ausreichend wiedergeben bzw. unreprisentativ sind (IFRS 7.BC48). Ist das
Unternehmen etwa typischerweise in Bezug auf eine bestimmte Wihrung einem hohen Risiko ausgesetzt,
wurde die entsprechende Risikoposition allerdings zum Jahresende glattgestellt, konnte es mittels einer gra-
phischen Darstellung das Risiko im Zeitverlauf aufzeigen oder den hochsten, niedrigsten und durchschnitt-
lichen Risikowert ausweisen (IFRS 7.1G20).

45) Vgl. Briicks/Kerkhoff/Stauber, Der Konzern 2006, S. 437.
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b) Angaben zu Kreditrisiken

Beziiglich des Kredit- oder Ausfallrisikos (— Rz.22) sind gem. IFRS 7.36 die folgenden Angaben je Klasse von
Finanzinstrumenten vorgeschrieben:

— der Betrag, der das maximale Ausfallrisiko zum Abschlussstichtag am besten widerspiegelt (— Rz. 105,
106) — und zwar ohne Beriicksichtigung von ggf. erhaltenen Sicherheiten oder anderen das Risiko min-
dernden Vereinbarungen wie z. B. Aufrechnungsvereinbarungen, die nicht zu einer Saldierung nach IAS 32
berechtigen;

— bezogen auf den vorstehend angegebenen Betrag eine Beschreibung der erhaltenen Sicherheiten und der
anderen risikomindernden Vereinbarungen (— Rz. 107);

— Informationen iiber die Kreditqualitit derjenigen finanziellen Vermdgenswerte, die weder iiberfallig
(— Rz.26) noch wertgemindert sind (— Rz. 108);

— der Buchwert der finanziellen Vermogenswerte, die gem. den urspriinglichen Konditionen tiberfillig oder
wertgemindert wiren, dies aber auf Grund von neuverhandelten Vertragsbedingungen nicht sind
(—>Rz. 109, 112).

In der Regel entspricht der maximale Ausfallrisikobetrag dem (Netto-)Buchwert, d.h. dem Bruttobuch-
wert abziiglich gem. IAS 32 saldierten Betrigen und nach IAS 39 erfassten Wertminderungsaufwendungen
(IFRS 7.B9).

IFRS 7.B10 zihlt beispielhaft Tatigkeiten auf, die zu einem maximalen Ausfallrisiko fithren. Dies sind
etwa die Ausgabe von Krediten/Forderungen, die Platzierung von Einlagen, der Abschluss von Vertrigen tiber
Finanzderivate, die Gewihrung von Finanzgarantien oder die Erteilung von (nahezu) unwiderruflichen Kre-
ditzusagen. Bei ersteren Aktivititen entspricht das maximale Ausfallrisiko dem Buchwert der betreffenden
finanziellen Vermogenswerte (— Rz. 105). In Bezug auf begebene Finanzgarantien stellt der Hochstbetrag der
Haftung das maximale Ausfallrisiko dar. Fiir Kreditzusagen, die der Verpflichtete nicht durch Nettoausgleich
in bar oder mittels anderer Finanzinstrumente begleichen kann, ist der volle zugesagte Betrag mafigeblich.*”

Hinweise darauf, was im Rahmen der Angaben zu erhaltenen Sicherheiten bzw. zu den anderen risiko-
mindernden Vereinbarungen (z.B. erhaltene Finanzgarantien) zu berichten ist, lassen sich IFRS 7.IG22 ent-
nehmen. Neben den wesentlichen Merkmalen der Sicherheiten (Art, Sicherungsgeber und deren Kreditfihig-
keit) konnen z. B. Informationen zur Bewertung und zum Management von erhaltenen Sicherheiten sowie zu
Risikokonzentrationen bei der Sicherheitenstellung bereitgestellt werden.

Beziiglich der Angaben zur Kreditqualitit von finanziellen Vermogenswerten, die nicht Not leidend (d. h.
weder iiberfillig noch wertgemindert) sind, enthlt IFRS 7 keine genauen Vorgaben (IFRS 7.BC54). Uber IFRS
7.1G23 wird jedoch eine Auflistung moglicher Berichtsinhalte zur Verfiigung gestellt. Demnach sollte das
Unternehmen u. a. Informationen iiber Analysen der eigenen Ausfallrisiken unter Verwendung externer oder
interner Ratings sowie tiber die Art der Vertragspartner und deren historische Ausfallraten offen legen. In
Abhingigkeit davon, ob beim Management und bei der Uberwachung der Kreditrisiken interne oder externe
Ratings beriicksichtigt werden, liefern IFRS 7.1G24, 7.1G25 weitere Angabehinweise. Vor dem Hintergrund,
dass bei Nicht-Banken Ausfallrisikomodelle i. d. R. kaum zur Anwendung kommen und Forderungen/Auslei-
hungen auch nicht anhand externer Bonititseinstufungen beurteilt werden,?” erscheinen letztgenannte Hin-
weise allerdings primir fiir Banken u.4. Institutionen relevant. So wird die Etablierung entsprechender
Ratingbeurteilungssysteme und -prozesse ausschliefllich fiir Berichterstattungszwecke im Schrifttum unter
Kosten/Nutzen-Uberlegungen hinterfragt.*®

46) Vgl. dazu auch Kuhn/Scharpf, Rz. 4503. Die fiir Finanzgarantien und Kreditzusagen maximalen Ausfallrisikobetrige
konnen wesentlich hoher sein als diejenigen, welche als Verbindlichkeiten erfasst werden.

47) Vgl. Buchheim/Schmidt, KoR 2005, S. 402 f.; Léw, BB 2005, S. 2180; Scharpf, KoR 2006, Beil. 2, S. 39; vgl. auch Bonin,
DB 2004, S. 1572.

48) Vgl. Briicks/Kerkhoff/Stauber, Der Konzern 2006, S. 439.
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Fiir den Fall, dass die Vertragsbedingungen von finanziellen Vermégenswerten neu verhandelt werden,
weil diese ansonsten iiberfillig oder wertgemindert wiren, hat das Unternehmen fiir die Posten auch die
Bewertungsmethoden (— Rz. 76) anzugeben.

Ferner sind zu iiberfilligen bzw. wertgeminderten Vermogenswerten gem. IFRS 7.37 folgende Angaben je
Klasse zu machen:

— eine Analyse der Alterstruktur (,,Uberfilligkeitsanalyse®, , filligkeitsbezogene Altersanalyse®) der finanziel-
len Vermdgenswerte, die zum Abschlussstichtag iiberfillig, aber (noch) nicht wertgemindert sind
(—Rz. 111, 112);

— eine Analyse der finanziellen Vermogenswerte, die zum Abschlussstichtag einzeln wertgemindert sind,
einschliefllich der Angabe der Faktoren, die das Unternehmen zur Feststellung der Wertminderungstatbe-
stdnde berticksichtigt hat (— Rz. 113);

— hinsichtlich der in den letztgenannten Aufzihlungen anzugebenden Betrige eine Beschreibung der erhal-
tenen Sicherheiten und der sonstigen risikomindernden Vereinbarungen; sofern sich die beizulegenden
Zeitwerte fiir die Sicherheiten schitzen lassen, sind diese dabei ebenso anzugeben.

Der Begriff der Uberfilligkeit wird derzeit kontrovers diskutiert. IFRS 7.IG26 enthilt ein Beispiel, aus dem
hervorgeht, dass bei Nichtbegleichung einer filligen Zahlung die zu Grunde liegende Forderung bereits einen
Tag danach als iiberfillig einzustufen ist. Laut Low*” wird eine derartig enge Interpretation der Intention der
Offenlegungspflicht nicht gerecht, zumal nach Basel II ein Zahlungsverzug erst bei einer Uberziehung von 90
Tagen gegeben ist.

Die Angabepflichten zu neuverhandelten Vertragsbedingungen in IFRS7.36 (— Rz.104) beziehen sich
auf diejenigen finanziellen Vermogenswerte, welche ohne gednderte Konditionen tiberfillig oder wertgemin-
dert wiren. In die iiber IFRS7.37 (— Rz.110) vorgeschriebene Uberfilligkeitsanalyse, fiir die IFRS 7.1G28
vier Zeitbinder von je drei Monaten Dauer vorschligt, sind nur solche iiberfilligen finanziellen Vermogens-
werte einzubeziehen, die nicht bereits wertgemindert wurden. Nach Ansicht von Scharpf*® ist der Standard an
diesen Stellen nicht konkret genug; es miisse sich jeweils um die ,einzeln“ wertgeminderten Posten handeln,
da nach den Vorgaben des IAS 39 alle finanziellen Vermdgenswerte zwingend einer Wertberichtigungspriifung
auf Gruppenbasis unterzogen werden miissen. Somit wiirden sich die Angabepflichten zu neuverhandelten
Vertragsbedingungen auf simtliche finanzielle Vermdgenswerte (d. h. auch auf solche, die gar nicht Not lei-
dend sind) beziehen. Bei der Uberfilligkeitsanalyse wéren bei wortlicher Auslegung keine Posten zu beriick-
sichtigen. Dieser Interpretation kann u. E. aus folgenden Griinden nicht gefolgt werden:

— Im Standard wird generell konsequent sowohl zwischen wertberichtigten und nicht wertberichtigten finan-
ziellen Vermogenswerten als auch zwischen einzeln und auf Gruppenbasis wertberichtigten Vermogenswer-
ten unterschieden, so dass die Annahme einer unzureichenden Prizisierung in dieser Vorschrift einer hin-
reichenden Begriindung entbehrt.>?

— Eine auf Gruppenbasis vorgenommene Wertberichtigungspriifung bedingt nicht zwingend eine Wertbe-
richtigung. Ursichlich hierfiir kann sein, dass Uberfilligkeiten nicht zu einem Schadensfall (IAS 39.59) fiih-
ren (z. B. infolge gestellter Sicherheiten oder anderer risikomindernder Vereinbarungen).

— Es ist entscheidend, wie der Begriff der ,,Uberfilligkeit“ definiert wird (— Rz.111), denn nicht jede kurz-
fristige Uberfilligkeit muss zwangsweise zu einem Schadensfall und damit zu einer Wertberichtigung fiih-
ren.

Mit Blick auf die Analyse der finanziellen Vermogenswerte, die zum Abschlussstichtag einzeln wertge-
mindert sind, empfiehlt IFRS 7.1G29 die Offenlegung des Buchwerts vor Wertminderung sowie des Wertmin-
derungsbetrags. Ferner werden Angaben zur Art und zum beizulegenden Zeitwert von erhaltenen Sicherheiten
nahe gelegt.

49) Vgl. Low, BB 2005, S. 2181.

50) Vgl. dazu und folgend Scharpf, KoR 2006, Beil. 2, S. 40 f.

51) Hingegen kann lt. Scharpf, KoR 2006, Beil. 2, S. 41 aus dem Umstand, dass in einem anderen Abschnitt in IFRS 7.37
ausdriicklich auf Einzelwertberichtigungen rekurriert wird, nicht abgeleitet werden, dass fiir die genannten Angabe-
pflichten beziiglich des Anwendungsbereichs eine andere Sichtweise greift.
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Erwirbt das Unternehmen wihrend der Berichtsperiode finanzielle oder nicht-finanzielle Vermogenswerte,
indem es gehaltene Sicherheiten oder sonstige risikomindernde Vereinbarungen in Anspruch nimmt, und
erfiillen diese Vermogenswerte die Ansatzkriterien anderer Standards, ist gem. IFRS 7.38 Folgendes anzuge-
ben:

— Art und Buchwert der erworbenen Vermdgenswerte;
— fir den Fall, dass sich die Vermogenswerte nicht unmittelbar in Zahlungsmittel umwandeln lassen, die
geplanten Verduflerungsformen bzw. die Art ihrer Nutzung im Unternehmen.

¢) Angaben zu Liquidititsrisiken

Beziiglich des Liquiditatsrisikos (— Rz. 23) sind die folgenden Angaben vorgeschrieben (IFRS 7.39):

— eine Analyse der vereinbarten Filligkeitstermine (,Filligkeitsanalyse®, ,Restlaufzeitengliederung®) fiir
finanzielle Verbindlichkeiten, welche die verbleibenden vertraglich vereinbarten Filligkeiten (Restlaufzei-
ten) aufzeigt (— Rz. 116-120);

— eine Beschreibung der Art und Weise, wie das Unternehmen das Liquidititsrisiko steuert (— Rz.121,
122).

Bei der Filligkeitsanalyse miissen die undiskontierten vertraglich vereinbarten Zahlungen einbezogen
werden, die z. B. resultieren aus (IFRS 7.B14):

Bruttoverpflichtungen (vor Abzug der Finanzierungskosten) aus Finanzierungsleasingverhiltnissen;
— festgelegten Preisen aus Termingeschiften;

Nettobetrigen aus zu zahlenden und zu empfangenden Zinsen aus Zinsswaps;
— zu Beginn und zum Ende getauschten Betrigen aus Wahrungsswaps;

zugesagten Betrigen aus Kreditzusagen und (auflerhalb der Aufzihlung von IFRS7.B14) aus begebenen
Finanzgarantien.>

Anzahl und Linge der Zeitbdnder, die der Filligkeitsanalyse zu Grunde liegen, kann das Unternehmen
nach eigenem Ermessen bestimmen; es wird lediglich eine beispielhafte Aufteilung vorgegeben (IFRS 7.B11).

Stehen die zu zahlenden Betrige nicht fest (wie dies z. B. bei variabel verzinslichen Verbindlichkeiten der
Fall ist), sind die bei der Filligkeitsanalyse zu beriicksichtigenden Werte unter Bezugnahme auf die Bedingun-
gen am Abschlussstichtag zu ermitteln (IFRS 7.B16). Laut Kuhn/Scharpf>® bedingt dies fiir die Bestimmung
kiinftiger variabler Zinszahlungen die Verwendung von Forward-Zinssitzen. Im Schrifttum wird es hingegen
mit Bezug auf IFRS 7.B16 auch fiir zulissig erachtet, zur Vermeidung des u. U. erheblichen Rechenaufwands
die Spot-Zinssitze heranzuziehen.*

Sofern ein Gldubiger Wahlméglichkeiten beziiglich des Riickzahlungstermins hat, ist der einzubezie-
hende Betrag dem Zeitband zuzuordnen, in dem der fritheste Termin liegt, zu dem das Unternehmen zur Zah-
lung verpflichtet werden kann; so sind Sichteinlagen etwa im frithesten Zeitband zu beriicksichtigen
(IFRS 7.B12). Entsprechend vorzunehmen ist gem. IFRS7.B13 die Zuordnung von Ratenzahlungen bei Til-
gungsverbindlichkeiten (fiir jede Rate der fritheste Zeitpunkt der Zahlungsverpflichtung) und der Cashflows
aus Kreditzusagen (frithester Zeitpunkt der Kreditabrufbarkeit).

Auf Grund der wenigen Vorgaben zur Ausgestaltung der Filligkeitsanalyse ergeben sich zahlreiche Umset-
zungsfragen; in Bezug auf Nicht-Banken werden im Schrifttum einige Aspekte (Einbeziehung von Zins- und
Tilgungszahlungen, Beriicksichtigung von Cashflows aus derivativen Vermogenswerten, Zeitraster der Ana-
lyse, Aufschliisselungstiefe der Zahlungen) diskutiert.” Dabei wird auch ein Vorschlag zum Aufbau der Fallig-
keitsanalyse unterbreitet.

52) Vgl. zu Letzterem Scharpf, KoR 2006, Beil. 2, S. 44.

53) Vgl. Kuhn/Scharpf, Rz. 4582.

54) Vgl. dazu und zu den Griinden Briicks/Kerkhoff/Stauber, Der Konzern 2006, S. 439.
55) Vgl. hierzu Briicks/Kerkhoff/Stauber, Der Konzern 2006, S. 439-441.
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IFRS 7.1G31 enthilt Hinweise zu den Aspekten, die im Rahmen der Ausfithrungen zur Art und Weise, wie
das Unternehmen das Liquiditdtsrisiko steuert und tiberwacht, einbezogen werden konnen. Es soll z.B.
Beriicksichtigung finden, ob

— {ber bislang nicht in Anspruch genommene Kreditzusagen tatsichlich nicht verfiigt wird;

— das Unternehmen finanzielle Vermogenswerte hilt, fiir welche ein liquider Markt existiert und die damit
zur Erfiillung der Refinanzierungsanforderungen jederzeit verduflerbar sind;

— Kreditlinien zur Verfiigung stehen, auf die im Fall von Liquidititsengpidssen zuriickgegriffen werden kann;

— das Unternehmen sehr diversifizierte Finanzierungsquellen hat.

Wenn Liquidititsrisiken anhand von erwarteten Filligkeiten gesteuert werden, kann das Unternehmen
diese Analyse erginzend zur Filligkeitsanalyse mit den vertraglich festgelegten Terminen angeben (IFRS
7.1G30). Dabei sind allerdings sowohl finanzielle Verbindlichkeiten als auch finanzielle Vermégenswerte ein-
zubeziehen. Dariiber hinaus werden weitere Angaben verlangt.

d) Angaben zu Marktrisiken

Vorbehaltlich der Relevanz von IFRS 7.41 (— Rz. 135), hat ein Unternehmen gem. IFRS 7.40 folgende Anga-
ben zu machen:

— eine Sensitivititsanalyse fiir jede Marktrisikoart (— Rz. 24), der das Unternehmen zum Abschlussstichtag
ausgesetzt ist und die wiedergibt, welche Auswirkungen hypothetische, zum Abschlussstichtag bei verniinf-
tiger Beurteilung jedoch mégliche Anderungen der relevanten Risikovariablen (— Rz.126) — z. B. Markt-
zinssitze, Wechselkurse, Aktienkurse oder Rohstoffpreise (IFRS 7.B18, 7.1G32) — auf Ergebnis und Eigen-
kapital (— Rz. 124) haben wiirden;

— die Methoden und Annahmen, welche bei der Analyse verwendet bzw. zu Grunde gelegt wurden;

— im Vergleich zu fritheren Berichtsperioden in Bezug auf die Methoden und Annahmen vorgenommene
Anderungen sowie die Griinde dafiir.

Die nach IFRS 7.40 (— Rz. 123) oder IFRS 7.41 (— Rz. 135) offen zu legenden Sensitivititsanalysen miissen
sich zwar auf die gesamten Unternehmenstitigkeiten erstrecken, das Unternehmen kann jedoch differenzierte
Arten von Sensitivititsanalysen fiir unterschiedliche Klassen von Finanzinstrumenten verdffentlichen. Bezo-
gen auf erstere Analysen ist zudem zu beachten, dass Sensitivititen, die sich auf GuV-Wirkungen beziehen,
getrennt von denjenigen, welche Effekte auf das Eigenkapital zeigen, anzugeben sind (IFRS 7.B27).

Mit Verweis auf IFRS7.1(b), wonach generell iiber Risiken zu berichten ist, denen das Unternehmen
sowohl wihrend des Berichtszeitraums als auch zum Berichtszeitpunkt ausgesetzt ist, wiren die Marktrisiken
streng genommen auf Basis der tatsichlichen Bestinde wihrend der betrachteten Periode zu bestimmen und
darzustellen.’® Die Bezugnahme auf den Berichtszeitraum wird jedoch nicht verpflichtend vorgeschrieben: Es
miissen die Auswirkungen auf Gewinn bzw. Verlust und Eigenkapital am Bilanzstichtag angegeben werden
unter der Annahme, dass an diesem Datum nach verniinftigem Ermessen eine mogliche Anderung der betref-
fenden Risikovariable eingetreten ist und auf die zu diesem Zeitpunkt bestehenden Risiken angewandt wurde
(IFRS 7.B18 (a)). Entspricht das Risiko zum Abschlussstichtag nicht dem wihrend des Jahres vorherrschenden
Risiko, sind zusitzliche Angaben (— Rz. 137) bereitzustellen. Ferner ist zu beachten, dass man die Auswirkun-
gen auf GuV/Eigenkapital nicht fiir jede einzelne Anderung innerhalb der Bandbreite verniinftigerweise mog-
licher Anderungen angeben muss; die Darstellung der Effekte an den Grenzen der Spannen reicht aus
(IFRS 7.B18 (b)).

Bei der Bestimmung dessen, was eine nach verniinftiger Beurteilung (Ermessen) mégliche Anderung der
relevanten Risikovariable darstellt, sollte das Unternehmen die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen seiner
Titigkeit bedenken; ,,worst case“-Szenarios oder ,stress tests“ bleiben dabei normalerweise unberiicksichtigt.
Ist die Anderungsrate der betreffenden Risikovariable (im Zeitverlauf) stabil, muss es seine Festlegung der
moglichen Anderungen auch nicht erhéhen (IFRS 7.B19 (a)). Der Zeitrahmen, fiir den die Sensitivitdtsanalyse
gilt, wird iiblicherweise durch die Lange des Berichtszeitraums determiniert (IFRS 7.B19 (b)).

56) Vgl. Kuhn/Scharpf, Rz. 4611.
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Die einzubeziehenden Marktrisikoarten schliefen Zinsrisiken (— Rz.128, 129), Wechselkursrisiken
(— Rz.130-132) und sonstige Preisrisiken (— Rz.133) wie Eigenkapital- oder Warenpreisrisiken, Riickzah-
lungsrisiken oder Restwertrisiken ein (IFRS 7.1G32). Zwar wird die Beriicksichtigung von Interdependenzen
der den einzelnen Marktrisikoarten zu Grunde liegenden Risikovariablen nicht zwingend vorgeschrieben
(IFRS 7.BC60), das IASB empfiehlt jedoch z. B., zinsrisikobezogene Sensitivititsanalysen fiir jede Wihrung, in
der das Unternehmen wesentlichen Zinsrisiken ausgesetzt ist, bereitzustellen (IFRS 7.1G34).

Zinsrisiken (— Rz.24) konnen sowohl bei bilanzierten zinstragenden Finanzinstrumenten als auch bei
nicht in der Bilanz angesetzten Finanzinstrumenten (z. B. bestimmten Kreditzusagen) auftreten (IFRS 7.B22).
Die Sensitivititsanalyse sollte diesbeziiglich die Effekte von Marktzinssatzinderungen auf Zinsertrige und
-aufwendungen, andere Ergebnisteile (z. B. Handelsgewinn oder -verlust) und — soweit relevant — auf das
Eigenkapital zeigen (IFRS 7.1G34). Demnach hat das Unternehmen generell alle variabel verzinslichen origina-
ren Finanzinstrumente in die Analyse einzubeziehen (Ausnahme — Rz. 129), da Verinderungen des Referenz-
zinssatzes Auswirkungen auf das Zinsergebnis (oder auf das Eigenkapital bei Einstufung als AfS (Abkiirzung
— Rz.29)) haben (IFRS 7.IG33 (a)). Finanzielle Vermogenswerte und Schulden mit fester Verzinsung miissen
hingegen nur berticksichtigt werden, wenn diese zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden; denn nur
dann kommt es bei Marktzinssatzinderungen zu GuV/Eigenkapital-Wirkungen.*”

Bei variablen Zinszahlungen aus origindren Finanzinstrumenten, die als Grundgeschifte im Rahmen von
Absicherungen von Zahlungsstromen gegen Zinsinderungsrisiken designiert sind, konnen — bedingt durch
den gegenldufigen Effekt der Sicherungsinstrumente (z. B. Zinsswaps) — bei Anderungen des Marktzinsniveaus
nur im Fall von Ineffektivititen der Sicherungsbeziehungen GuV-Wirkungen auftreten, d.h. das gesamte
Zinszahlungsrisiko wird (nahezu) eliminiert.”®® Hingegen beeinflussen marktzinssatzbedingte Wertinderungen
der Sicherungsinstrumente die Hohe des Eigenkapitals; bei einem Derivat entspricht dieses Wertédnderungs-
risiko der Marktwertinderung bei hypothetischer Verschiebung der zum Abschlussstichtag geltenden Zins-
strukturkurve (,,basis-point-value“-Kalkulation).” Umgekehrt unterliegen innerhalb von Absicherungen von
beizulegenden Zeitwerten gegen Zinsinderungsrisiken als Sicherungsinstrumente eingebundene Zinsswaps
bei Marktzinssatzanderungen keinem Wertidnderungsrisiko (aufler die Sicherung ist ineffektiv), da die in der
GuV erfasste Anderung durch die erfolgswirksame Buchwertanpassung des fest verzinslichen Grundgeschifts
kompensiert wird. Allerdings muss das Zinszahlungsrisiko der variablen Seite des Zinsswap beachtet wer-
den, welches sich aus dem Produkt der angenommenen Anderung des Marktzinsniveaus und dem Kapitalbe-
trag des Derivats bestimmen ldsst.®® Bei der Ermittlung der GuV-Auswirkungen fiir nicht in Sicherungsbezie-
hungen nach TAS 39 eingebundene Derivate ist sowohl das Zinszahlungs- als auch das Wertinderungsri-
siko relevant.

IFRS 7 zufolge treten Wechselkursrisiken (— Rz.24) ausschliefSlich bei monetiren Finanzinstrumenten
auf, die auf eine andere Wihrung als die funktionale Wiahrung, in der sie bewertet werden, lauten
(TFRS 7.B23). Somit sind bei der Sensitivititsanalyse nur monetiare Fremdwihrungsgeschifte relevant; wech-
selkursbedingte Differenzen aus der Umrechnung von Abschliissen in die Konzernwihrung (Translationsri-
siko) und nicht-monetire Posten wie gehaltene Eigenkapitalinstrumente bleiben unberticksichtigt.®V Es muss
fiir jede Wihrung, die ein wesentliches Risiko fiir das Unternehmen darstellt, eine Sensitivititsanalyse prisen-
tiert werden (IFRS 7.B24).

Bei der Frage, welche monetiren Einzelposten in die wechselkursbedingten Sensitivititsanalysen einzu-
beziehen sind, konnen die folgenden Aspekte von Relevanz sein:®?

57) Vgl. Briicks/Kerkhoff/Stauber, Der Konzern 2006, S. 429; Kuhn/Scharpf, Rz. 4632; Ernst & Young, S. 1547.

58) Vgl. dazu und folgend primir Briicks/Kerkhoff/Stauber, Der Konzern 2006, S. 441 f.

59) Vgl. auch Kuhn/Scharpf, Rz. 4632.

60) Gl A. Kuhn/Scharpf, Rz. 4632.

61) Vgl. Briicks/Kerkhoff/Stauber, Der Konzern 2006, S. 429; Kuhn/Scharpf, Rz. 4621.

62) Vgl. zu diesen Briicks/Kerkhoff/Stauber, Der Konzern 2006, S. 442 f. Einer generellen Nichtberiicksichtigung von wih-
rungsgesicherten Posten stimmen Kuhn/Scharpf, Rz. 4622 nicht zu.
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— Origindre Finanzinstrumente in Fremdwihrung (und Zinsaufwendungen/-ertrige aus diesen) werden ggf.
durch den Einsatz von Wihrungsderivaten (Devisentermingeschifte, Devisenswaps) synthetisch in die
funktionale Wihrung transferiert, womit sich die Berticksichtigung eriibrigt, es sei denn, die Sicherungen
weisen wesentliche Ineffektivititen auf.

— Origindren finanziellen Vermogenswerten (Verbindlichkeiten) stehen ggf. in gleicher Hohe originire finan-
zielle Verbindlichkeiten (Vermoégenswerte) gegeniiber (,natural hedges), wodurch sich deren wechsel-
kursbedingte Wertinderungen in der GuV ausgleichen und diese deshalb gleichfalls nicht einbezogen wer-
den miissen.

— Im Rahmen von Absicherungen von Zahlungsstromen gegen wihrungsbedingte Schwankungen von
Cashflows designierte Derivate sind grundsitzlich stets zu beriicksichtigen, da hypothetische Wechsel-
kursinderungen Auswirkungen auf das Eigenkapital haben.

— In Absicherungen von Nettoinvestitionen in auslindische Geschiftsbetriebe eingebundene Finanz-
instrumente konnen von der Analyse ausgeschlossen werden (aufler die Sicherung ist mit Ineffektivititen
verbunden), weil sowohl die wechselkursbedingte Wertinderung der abgesicherten Investition (Grundge-
schift) als auch die gegenldufige Wertinderung des Sicherungsinstruments (Wéhrungsderivat, Fremdwih-
rungsverbindlichkeit) im Eigenkapital erfasst wird, bis die kumulierten Gewinne/Verluste mit dem Abgang
des Grundgeschiifts zeitgleich in die GuV zu transferieren sind.

Die hypothetische Auswirkung jedes einbezogenen originiren Einzelpostens kann durch Vergleich des
Buchwerts (der mit dem tatsdchlichen Stichtagskurs umgerechnet wird) mit dem unter Heranziehung des
hypothetischen Wechselkurses umgerechneten Wert bestimmt werden; die Differenz ist der anzugebende
Betrag.® Bei Devisentermingeschéften bzw. Devisenswaps lisst sich der Effekt anhand des zukiinftig zu kau-
fenden bzw. zu verkaufenden Fremdwihrungsbetrags ermitteln. Analog stellt die Differenz zwischen dem mit
tatsdchlich vorherrschendem und dem mit angenommenem Wechselkurs umgerechneten Fremdwahrungsbe-
trag die GuV- bzw. Eigenkapitalauswirkung dar.

Sonstige Preisrisiken ergeben sich z.B. aus Anderungen von Rohstoffpreisen oder Aktienkursen; das
Unternehmen kénnte etwa die Auswirkungen des Riickgangs bestimmter Borsenindizes, Rohstoffpreise oder
anderer Risikofaktoren angeben (IFRS7.B25). Mit Aktienkursrisiken verbundene Finanzinstrumente sind
etwa Bestinde an Anteilen anderer Unternehmen, Terminkontrakte und Kauf- oder Verkaufsoptionen in
Bezug auf bestimmte Mengen an Eigenkapitalinstrumenten (IFRS 7.B26). Fraglich ist, ob im Zusammenhang
mit der Einbeziehung von Rohstoffpreisrisiken auch die Auswirkungen auf nicht-finanzielle Posten wie etwa
Ol- oder Edelmetallbestinde beriicksichtigt werden miissen (diirfen); bei strenger Auslegung stellt der Stan-
dard ausschlieflich auf Risiken ab, die aus Finanzinstrumenten resultieren.®” Low plddiert dafiir, im Fall von
stets einzubeziehenden Terminkontrakten auch die entsprechenden Basisinstrumente in die Analyse aufzu-
nehmen.® Eindeutig geregelt wird hingegen, dass fiir vom Unternehmen als eigene (emittierte) Eigenkapital-
instrumente eingestufte Finanzinstrumente keine Sensitivitdtsanalyse erforderlich ist (IFRS 7.B28).

IFRS 7.IG36 enthilt Beispiele dazu, wie man die in IFRS7.40 verlangten Sensitivititsanalysen im Anhang
darstellen kann. Hierbei werden Zins- und Wechselkurssensitivititen jeweils gesondert prasentiert.

Steuert das Unternehmen seine Risiken mittels anderer Verfahren wie etwa solcher auf Basis von Value-at-
Risk-Modellen, die Interdependenzen zwischen Risikovariablen abbilden (z.B. zwischen Zinssitzen und
Wechselkursen), kann es sich alternativ zu IFRS 7.40 (— Rz.123) hinsichtlich der Risikoinformationen auf
diese Analysen stiitzen; dabei sind gem. IFRS 7.41 folgende Angaben zu machen:

— eine Erlduterung der gewihlten Methode zur Erstellung der Analyse sowie der wesentlichen zu Grunde
liegenden Parameter und Annahmen (— Rz. 136);

— eine Erlduterung der mit der Methode verfolgten Zielsetzung sowie der Beschrinkungen, die in die
Informationen einflieffen und dem beizulegenden Zeitwert der involvierten Vermégenswerte und Verbind-
lichkeiten nicht ausreichend Rechnung tragen.

63) Vgl. hierzu und in der Folge Briicks/Kerkhoff/Stauber, Der Konzern 2006, S. 443; Kuhn/Scharpf, Rz. 4622.
64) Vgl. dazu und folgend Low, BB 2005, S. 2179.
65) Gl A. Scharpf, KoR 2006, Beil. 2, S. 46.
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Im Rahmen der Erlduterungen zur gewihlten Methode sowie der zu Grunde liegenden Parameter kann das
Unternehmen z. B. die Art des verwendeten Value-at-Risk-Modells (z. B. Monte-Carlo-Simulation) und des-
sen wesentliche Annahmen (z. B. Haltedauer, Konfidenzintervall) offen legen (IFRS 7.B20). Ferner lassen sich
der historische Beobachtungszeitraum und die Gewichtung der Beobachtungen in diesem Zeitraum angeben
und die Behandlung von Optionen in den Berechnungen beschreiben. Des Weiteren kann erldutert werden,
welche Volatilititen und Korrelationen (oder alternativ welche Monte-Carlo-Simulationen der Wahrschein-
lichkeitsverteilung) Verwendung finden (IFRS 7.B20).

Sind die nach IFRS7.40 (— Rz.123) oder IFRS7.41 (— Rz.135) angegebenen Risikoanalysen beziiglich
des einem Finanzinstrument innewohnenden Risikos nicht reprisentativ (z.B. bedingt dadurch, dass das
Risiko zum Abschlussstichtag nicht das Risiko wihrend des Geschiftsjahres widerspiegelt, — Rz. 125), muss
das Unternehmen diese Tatsache sowie die Griinde dafiir angeben (IFRS 7.42).

IFRS 7.1G37 fiithrt Hinweise auf, in welchen Fillen eine Sensitivititsanalyse nicht reprisentativ ist und
damit die in IFRS 7.42 geforderten zusitzlichen Angaben zu machen sind. Dies liegt etwa vor, wenn

— Finanzinstrumente Bestimmungen enthalten, deren Effekte nicht tiber die Sensitivititsanalyse ersichtlich
sind (z. B. Optionen, die in der gewéhlten Anderungsbandbreite der Risikovariablen aus dem Geld bzw. im
Geld bleiben);

— finanzielle Vermogenswerte nicht liquide sind (z. B. wenn ein niedriges Transaktionsvolumen gleichartiger
Vermogenswerte vorliegt und das Unternehmen Schwierigkeiten hat, eine Gegenpartei zu finden);

— in groflem Umfang in finanzielle Vermogenswerte investiert wurde, die man beim vollstindigen Verkauf im
Vergleich zu kleineren Paketen mit einem Ab- oder Aufschlag zum notierten Marktpreis verdulern muss.

Was beim Vorliegen der jeweiligen Fille angeben werden sollte, wird in IFRS 7.1G38-7.1G40 beschrieben.

D. Ausblick

IFRS 7 bringt fiir Abschlussersteller und -priifer in Bezug auf die Verstindlichkeit der Offenlegungsvorschrif-
ten zu Finanzinstrumenten folgende Vorteile mit sich: Der Standard ist systematisch aufgebaut; die Angabe-
pflichten sind nunmehr erstmals in einem Standard gebiindelt; den einzelnen Anforderungen sind zwei Gene-
ralnormen vorangestellt; tiber die Anhinge werden umfassende Zusatzinformationen (Definitionen, Konkreti-
sierungen, Hinweise, Beispiele) vermittelt. Diesen wesentlichen Verbesserungen stehen jedoch auch mehrere
auslegungsbediirftige oder gar widerspriichliche Regelungen gegeniiber. Es bleibt abzuwarten, ob sich dazu
iiber Schrifttum, Fachgremien und Standardsetter ausreichend Klarheit herstellen ldsst. Gleichfalls ist abzu-
warten, inwieweit die vom Schrifttum prognostizierten Herausforderungen bei der Implementierung des
IFRS 7 — welche sich vor allem fiir Nicht-Banken beziiglich der Angaben zu Risiken ergeben sollen — tatsich-
lich bestehen.
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