Geleitwort des Herausgebers Seite V

Geleitwort des Herausgebers

Im Zentrum der Analyse dieses Buches stehen zwei elementare Auspragungen
der unterjahrigen Verotffentlichung kapitalmarktnotierter Unternehmen, die in
jungerer Zeit neben den jahrlichen Informationsinstrumenten Jahresabschluss
und Lagebericht einen hohen Stellenwert in der nationalen und internationa-
len Unternehmenspublizitdt einnehmen. So entwickelt die Verfasserin fiir die
Ad hoc-Publizitdit und die Zwischenberichterstattung zunachst Ausgestal-
tungsvoschlige, die darauf ausgerichtet sind, bestehende Defizite im nationa-
len Corporate Governance-System aufzuzeigen und zu beseitigen. Anschlie-
Bend werden Moglichkeiten zur Durchsetzung beider Publizitatsinstrumente
mit dem Ziel untersucht, Erweiterungen fiir ein deutsches und ein europdi-
sches Enforcement in diesem Bereich zu konzipieren, damit der Anleger-
schutz, verstanden als Oberbegriff fiir den Individual- und Funktionalschutz

des Kapitalmarktes, verbessert werden kann.

Wéhrend der Erste Hauptteil unter Riickgriff auf die Principal-Agent-Theorie
und die Entwicklungslinien des internationalen Corporate Governance-
Systems Fundamente fiir die nachfolgenden Analysen legt, werden im Zwei-
ten Hauptteil Sollobjekte herausgearbeitet, auf die sich die unterjahrige Publi-
zitdt stiitzen sollte, um die von ihr verfolgten Kapitalmarktziele zu erreichen.
In diesem Zusammenhang greift die Autorin auf bestimmte Qualitatskriterien
(Relevanz, Zeitndhe, Vollstandigkeit, Genauigkeit, Verfligbarkeit und Verlass-
lichkeit) zurtick und leitet mit Hilfe der hermeneutischen Auslegungsmethode
entsprechende Beurteilungsobjekte ab. Wahrend im Hinblick auf die Ad hoc-
Publizitat Verdnderungen, die sich durch jiingste Gesetzesnovellierungen er-
geben haben (z.B. beziiglich Insiderinformationen, Value Reporting, Ver-
offentlichungszeitpunkt und -weg) bei der Deduktion der Sollobjekte Bertick-

sichtigung finden, stehen im Rahmen der Ableitung von Bezugsgrossen fiir
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die Bewertung der Zwischenberichterstattung neben gesetzlichen Regelungen
und den Auffassungen nationaler und internationaler Standardsetter insbe-
sondere die Einfithrung eines unterjéhrigen Finanzberichts nach Mafigabe der
IAS/IFRS im Mittelpunkt des Interesses. Durch diese Vorgehensweise gelingt
es, wichtige Sollobjekte einer unterjahrigen Publizitdt herauszustellen. So
werden etwa ein Quartalsabschluss nach IAS 34, ein Zwischenlagebericht, eine
Richtigkeitserklarung der Publizitdtsverantwortlichen und eine Bescheinigung
tiber das Ergebnis der priiferischen Durchsicht als wesentliche Bestandteile ei-

nes Quartalfinanzberichts benannt.

Im Dritten Hauptteil werden auf der Grundlage bestehender Liicken im deut-
schen und européischen Enforcementsystem konkrete unternehmensin- und
-externe Mafinahmen fiir beide Instrumente der unterjahrigen Publizitit vor-
geschlagen, die die Verlasslichkeit von Kapitalmarktinformationen sichern sol-
len. Dabei beziehen sich die Uberlegungen auf alle Triger des unter-
nehmerischen Uberwachungsssytems deutscher kapitalmarkinotierter Akti-
engesellschaften (Aufsichtsrat, Wirtschaftspriifer, Berufsaufsicht sowie Quali-
tats-sicherung, Deutsche Priifstelle fiir Rechnungslegung und Bundesanstalt
fir Finanzdienstleistungsaufsicht).

Zusammenfassend gibt die Schrift einen umfassenden Uberblick iiber wichtige
Bereiche der unterjahrigen Publizitat und ihr Enforcement, die bislang in einer
dhnlichen Form noch nicht geschlossen untersucht wurden. Angesichts ihrer
theoretischen Fundierung, der umfangreichen Literaturauswertung und den
innovativen Vorschldgen liefert die Abhandlung eine Fiille von Ansatzpunk-
ten sowohl zur Fortentwicklung der Grundsdtze ordnungsmifiger unterjahri-

ger Publizitét als auch fiir weitere Forschungsarbeiten.
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