Geleitwort

Junge und damit meist gerade erst gegriindete Unternehmen mit eincr innovativen Geschifts-
idee stehen in der Regel vor dem Problem, dass ihnen am Anfang oftmals die notwendigen
finanziellen Mittel zur Umsetzung ihres Konzeptes fehlen. Um die Basis fiir die Unterneh-
mensgriindung, ein schnelles Wachstum und die erfolgreiche Weiterentwicklung des Unter-
nehmens zu legen, miissen daher externe Investoren gefunden werden, die Wagniskapital
(Risikokapital — Venture Capital) zur Verfiigung stellen. Ziel des Venture-Capital-Gebers ist
es, iiber den Erwerb von Anteilen des Unternehmens an dessen Wertsteigerung zu partizipic-
ren und diese Anteile zu einem spiteren Zeitpunkt gewinnbringend wieder zu verdu3ern. Da-
mit dieser Erfolg realisiert wird, muss sich der Investor intensiv mit den Chancen und Risiken
der Geschiftsidee und dem jungen Unternehmen auseinandersetzen. Dies erfolgt in einem
sogenannten Beteiligungsprozess, innerhalb dessen verschiedenen Investmentkriterien gepriift
werden. Aufgrund der Neuheit der Unternehmensidee liegen in der Regel jedoch noch keine
Erfahrungen am Markt vor, so dass alle Beurteilungen zundchst mehr oder weniger unter Un-
sicherheit getroffen werden miissen. Der Investor versucht vor diesem Hintergrund, durch die

konsequente Beschaffung und Auswertung von Informationen, die Beurteilung zu verbessern.

Andreas Kuckertz bietet vor diesem Hintergrund einen innovativen Erkldrungsansatz fiir den
Finanzierungsprozess junger Unternchmen, der im Kern eine Integration von Prozess und
Investmentkriterien iiber cine informationsékonomische Dynamisierung zum Inhalt hat. Die
Anwendung des Konzeptes von Such-, Erfahrungs- und Vertrauenseigenschaften auf die
komplexen Verhidltnisse eines potenziell zu finanzierenden. jungen Unternehmens hat zum
Ziel, dass der Wagniskapitalprozess und das Verhalten der beteiligten Akteure besser verstan-
den werden koénnen. Die damit gewdhlte Themenstellung der vorliegenden Schrift ist als be-
sonders reizvoll und als eine in wissenschaftlicher sowie praktischer Hinsicht hoch
bedeutsame Aufgabe zu erachten. Die Problemstellung erfordert entsprechend eine Auseinan-
dersetzung mit den Besonderheiten der Wagniskapitalgeber, dem Finanzierungsprozess jun-
ger Unternehmen und hiermit in  Verbindung stehenden Entscheidungs- bzw.
Investmentkriterien. Auf Basis dieser Erkenntnisse ist dann die Entwicklung eines gecigneten

Erklarungsmodells im Rahmen der Informationsékonomik moglich.

Andreas Kuckertz verfolgt mit der resultierenden Entwicklung eines dynamischen Erkli-
rungsansatzes zu dem Investitions- und Beteiligungsprozess auf Basis der Informationséko-
nomik aufgrund der gleichzeitigen Verkniipfung der prozessualen Schritte mit der

Unsicherheit der Investmentkriterien einen wissenschaftlich anspruchvollen Forschungsan-
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satz. Dariiber hinaus versucht er iiber die empirische Erhebung und das gewihlte Untersu-
chungsdesign auch erste Belege fiir die Giiltigkeit seiner theoretischen Uberlegungen zu lie-
fern und damit die hdhere Prognosegiite seines Ansatzes im Vergleich zu den klassischen
Aussagen iiber das Verhalten im Beteiligungsprozess zu untermauern. Die vorliegende Schrift
ist durch ein besonders hervorzuhebendes MaB an Kreativitit und sorgféltiger Literaturarbeit
ausgezeichnet, womit der Verfasser sowoh! fiir die Entrepreneurship-, als auch fiir die allge-
meine betriebswirtschaftliche Forschung in mehrfacher Hinsicht fundierte neue Erkenntnisse

liefert.

Ich wiinsche der Arbeit eine sowohl in der Wissenschaft als auch in der Praxis verdienterma-
flen hohe Beachtung und Verbreitung und dem Autor Andreas Kuckertz viel Erfolg bei seinen

nichsten akademischen Schritten.
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