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Geleitwort des Betreuers

Das vorliegende Buch des Bankexperten und Finanzforschers Karl-Hermann Fischer ist in mei-
nen Augen eine der wichtigsten Veroffentlichungen zur Struktur der deutschen Bankenlandschaft
der letzten Jahre. Das Buch enthilt vier Kapitel, dicht geschrieben, die einige Anforderungen an
die 6konomischen und technischen Fihigkeiten des Lesers stellen. Die Miihe des Lesens wird
aber reichlich belohnt. Erfihrt man doch nicht nur neue Methoden der Wettbewerbsanalyse fiir
Bankenmirkte, sondern der Leser lernt auch, dass Bankenwettbewerb korrekterweise lokal, also
vor Ort gemessen werden muss — zumindest im Bereich der Privatkunden und der klein- und
mittelstindischen Wirtschaft. Wie oft haben wir nicht schon in der Presse gelesen oder im Fern-
sehen gehort, dass das deutsche Bankensystem von besonderer Wettbewerbsintensitit geprigt
sei, denn in welchem anderen Industrieland ist die Zahl der Bankinstitute dhnlich groB3, und in
welchem anderen Industrieland ist der Marktanteil der gréBten Institute so gering?

Fischer zeigt in seiner Arbeit nicht nur, dass diese Methode des ,Institutezihlens” in die Irre
fithrt, er zeigt auch wie die Wettbewerbsintensitit auf dem Markt fiir Depositen und fiir ausge-
wihlte Kreditmirkte gerade im nicht-stidtischen Raum fihlbar geringer ist, als in stidtischen
Regionen — wobei letztere bereits gering sind im internationalen Vergleich. Mit diesen wenigen
Worten wird man den nuancierten und mit groBer Vorsicht vorgetragenen Ergebnissen der Stu-
dien von Fischer nicht gerecht — aber das Lesen seiner Studien will ich Thnen als Leser auch nicht
ersparen. Lediglich Appetit machen auf die Lektiire, und auf deren brisante Ergebnisse.

Um diese Ergebnisse noch etwas in Perspektive zu setzen, sein an eine vor einiger zeit vom
Frankfurter Center for Financial Studies zusammen mit dem Wharton Financial Institutions Cen-
ter organisierten Konferenz zum Thema "Competition among banks: Good or bad?" erinnert.
Mit Blick auf den Bankenmarkt sollte die Rolle des Wettbewerbs in der industrieSkonomischen
Literatur einerseits und der neueren finanzierungstheoretischen Literatur andererscits verglichen
werden. Wihrend in der IndustrieSkonomik die positiven Wirkungen von Wettbewerb modelliert
und auch empirisch gestiitzt worden sind, hat sich in den letzten Jahren im Bereich der Ban-
kentheorie die Vorstellung verfestigt, dass hoher Wettbewerb auch schidliche Nebenwirkungen
haben kann, Nebenwirkungen fiir die Kreditverfiigbarkeit einerseits, und fiir die Krisenanfillig-
keit der Bankinstitute andererscits. Ursache fiir beide Befiirchtungen ist letztendlich die Informa-
tionsabhingigkeit von Kreditbeziehungen. Der Wettbewerbsoptimismus der Industriebkonomik
beherrscht weitgehend die 6ffentliche Diskussion, und die aktuelle Offnung der Bankenmirkte in
Europa spiegelt diese Einschitzung wider.

Die erwihnte Konferenz hat im Rahmen der iiblichen so genannten Effizienzstudien die indust-
riebkonomische Position weitgehend bestitigt. Dagegen war es den Konferenzorganisatoren
nicht gelungen, empirische Beitrige zu identifizieren, die sich mit der Rolle des Wettbewerbs auf
Bankenmirkten unter Beriicksichtigung der informationsékonomischen Perspektive auseinander
setzten — ein deutliches Zeichen fiir eine akute Forschungsliicke.

Die vorliegende Dissertation von Karl-Hermann Fischer leistet an dieser seinerzeitigen Leerstelle
zwischen Industrie6konomik und Finanzmarktforschung cinen wesentlichen und originellen Bei-
trag. Das Hauptverdienst der Arbeit liegt in der konsequenten Verbindung der beiden genannten
Arbeitsbereiche der Wirtschaftswissenschaft und in dem Versuch, unter Nutzung schwer zuging-
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licher Datenbestinde der Deutschen Bundesbank, des Ifo-Instituts in Minchen und des Vereins
Creditreform testbare Hypothesen zu formulieren, die eine Anniherung an das Thema Banken-
wettbewerb und Kreditverfiigbarkeit erlauben.

Fiir diese Vorgehensweise gibt e¢s meines Wissens keine einfach zu iibernchmende Vorlage, so
dass Karl-Hermann Fischers Arbeit eine Auseinandersetzung mit dem Thema Bankenwettbewerb
erdffnet, die eine dringend benétigte Wiederbelebung der industrie6konomischen Debatte im
Finanzbereich anregt und auf eine sinnvolle und undogmatische Grundlage stellt. Teile der Arbeit
wurden auf dem Jahreskongress der European Finance Association 2000 in London mit einem
Preis fiir den besten Aufsatz eines Doktoranden ausgezeichnet.

Fir die vorliegende Untersuchung gibt es keine direkte Vorlage, an der sich der Verfasser in der
Strukturierung der Arbeit auf leichte Weise hitte orientieren kénnen. Das Spannungsverhiltnis
von industriebkonomischem Wettbewerbsoptimismus einerseits und finanzierungstheoretisch
motivierten Wettbewerbsingsten andererseits wird in der vorliegenden Arbeit deutlich, und es
gelingt cine Briicke zu schlagen. Dabei dienen die klassischen KonzentrationsmaBle (HHI, CR3)
als Indikatoren fiir Wettbewerbsintensitit. Der Verfasser tibernimmt sic jedoch nicht leichtfertig,
sondern macht sich die Mithe zu priifen, inwiefern tatsichlich der relevante lokale Wettbewerb
mit diesen Indikatoren eingefangen werden kann. Erst im Anschluss hieran formuliert er die Hy-
pothesen, wie sie sich aus der neueren banktheoretischen Literatur aufdringen: Die Frage nach
den Moglichkeiten der Etablierung einer dauerhaften Bank-Kunde-Beziehung angesichts mehr
oder weniger ausgeprigten (lokalen) Wettbewerbs. Die gefundenen Zusammenhinge sind signi-
fikant und bei Uberpriifung mit alternativen Speziﬁkationen auch robust. Mehr Wettbewerb im
lokalen Bereich schwicht die Rolle der Hausbanken und schwicht damit auch die Verfiigbarkeit
von Finanzierungsmitteln in Unternehmenskrisen. Fiir Architekten des deutschen oder euro-
paischen Finanzmarktes sind die von Karl-Hermann Fischer vorgelegten Ergebnisse eine wich-
tige Nachricht, die fiir die Frage der Erhaltenswiirdigkeit des etablierten Finanzsystems eine Rolle
spielen dirfte.

Ich wiinsche diesem Buch aufmerksame Leser, aufmerksam auch in den Details der Kapitel.
Mehrere eingestreute Untersuchungen beklagen die Robustheit der Ergebnisse. Und sie eréffnen
interessante Anregungen fiir die weitere Forschung. Als Buchanalyst, der man als Hochschulleh-
rer auch ist, verdient dieses Buch die Empfehlung , strong buy*.

Prof. Dr. Jan Pieter Krahnen





