Geleitwort

Investtionen im Ausland verursachen, da mehrere Rechtskreise zu kootdinieren
sind, gravierende Steuerprobleme. Am Beispiel von Untetnehmensaktivititen in
den Vereinigten Staaten zeigt Herr Dr. Seidel, wie das amerikanische Steuer-
recht, das Doppelbesteuerungsabkommen mit den USA sowie die deutsche
Besteuerung zusammenwirken. Er untersucht dabei, welche Belastungen auf der
Ebene der Unternehmen, aber auch auf der Ebene der Anteilseigner entstehen.
Mogliche Gestaltungen von Engagements im Ausland werden hinsichdich der
steuerlichen Konsequenzen differenziert gewiirdigt.

Diese Arbeit hat aber nicht nur zum Ziel, das duBBerst komplexe Gefige von
Normen darzustellen, deren Probleme zu diskutieren und die sich ergebenden
Belastungen zu analysieren. Vielmehr interessiert den Verfasser auch, ob das
internationale Steuerrecht seine Aufgabe erfiillt, die amerikanische und die deut-
sche Besteuerung so zu koordinieren, dass die Steuern auf beide Staaten gerecht
verteilt und systemwidrige Uberbelastungen der Unternehmen vermieden wer-
den. Dass das internationale Steuerrecht unter diesen Aspekten oft versagt, wird
eindringlich gezeigt.

Die Arbeit gewihrt viele neue Einsichten zu zentralen Problemen der inter-
nationalen Besteuerung, etwa zum Begriff der Betriebsstitte, zur Anrechnungs-
und Freistellungsmethode und zur Kumulation verschiedener Steuern. Bemet-
kenswert ist auch die Kritik am als besonders fortschrittlich propagierten Halb-
einkiinfteverfahren. Diese Monographie ist sichetlich keine leichte Lektiire;
Herrn Dr. Seidel gelingt es aber, die vielschichtigen Probleme sauber struktu-
riert zu prisentieren und damit nachvollziehbar darzustellen.

Prof. Dr. Roland Euler
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