Vorwort zur zweiten Auflage

Seit der ersten Auflage dieses Buches sind genau zwei Jahre vergangen. Anderungen an
wesentlichen, die Rechnungslegung einer Bank betreffenden Standards durch das IASB
im Rahmen des Improvements Project und einschneidende Anpassungen der beiden
Standards zu Finanzinstrumenten im Rahmen des Amendments Project, jeweils Ende des
Jahres 2003, erfordemn bereits nach recht kurzer Zeit die Herausgabe einer zweiten, in
weiten Teilen véllig Gberarbeiteten Auflage. Ermutigt durch die positive Annahme des
Buches in Wirtschaft, Wissenschafl und Wirtschaftspriifung, fanden sich nahezu alle
Autoren, die bei der ersten Auflage mitgewirkt haben, sofort bereit, sich der Aufgabe zu
stetlen, die noch immer recht schwer verstindlichen Texte erneut in beeindruckender
Klarheit zu erldutern und praxisnah aufzubereiten. Selbst bei den wenigen Beitriigen, die
thematisch nicht anzupassen gewesen wiren, sind Erweiterungen, etwa durch die Hinzu-
fugung illustrativer Beispiele, vorgenommen wordern. Vor dem Hintergrund, dass gerade
auf den Autoren ganz selbstverstindlich in ithren Untemmehmen die Last der Implementie-
rung der Regeldnderungen oder die Unterstiitzung bei deren Adaptierung maBgeblich
liegt, ist dieses Engagement nicht hoch genug zu wiirdigen. Den Autoren gebiihrt mehr
als nur ein Wort des Dankes — auch denjenigen, die zahireiche private Stunden auf sie
verzichteten.

Der bewihrte Aufbau wurde beibehalten. Bestehenden Themen wurden, bedingt durch
die Verdffentlichung von fiinf neuen Standards, neue Beitrage hinzugefuigt. Bisherige
Themen liegen neu bearbeitet vor. Zu Beginn wird wieder der stets aktuellen Frage
nachgegangen: Rechnungslegung quo vadis? Es folgt ein neuer Beitrag zur Erstanwen-
dung der Bilanzierung nach den nunmehr sich International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS) nennenden Regeln des Interational Accounting Standards Board (IASB).
Ein Uberblick fiir den interessierten Generalisten iiber die Bilanzierung einer Bank nach
IFRS schlieft sich an. Hier werden die Inhalte der Rechnungslegungsinstrumente Bilanz,
Gewinn- und Verlustrechnung sowie Notes behandelt. Die weiteren Instrumente eines
Abschlusses nach IFRS werden — der bisherigen Systematik folgend — in zwei Beitrigen
zur Eigenkapitalverinderungsrechnung und zur Kapitalflussrechnung vorgestellt.

Vor einer Erérterung von Einzelfragen der Bilanzierung steht ein neuer Beitrag zur Kon-
zermrechnungslegung als (ibergreifendes Themengebiet. Er geht nicht nur auf den Kon-
solidierungskreis (einschlieBlich vielfaltiger Arten von Zweckgesellschaften) und die
Konsolidierungsmethoden (einschlieBlich einer ausgeprigten Behandlung der Goodwill-
Bilanzierung) ein, sondem umfasst auch die Bilanzierung von Gemeinschaftsunter
nehmen und assoziierten Unternehmen (einschlieBlich des Blickwinkels von Venture
Capital Gesellschaften).

Die Bankbilanzierung wird geprigt durch Ansatz, Bewertung und Offenlegung von
Finanzinstrumenten. Die neuen Regelungen an den betreffenden Standards erforderten
eine merkbare Uberarbeitung des Beitrages zu deren Offenlegung und ebenfalls einen
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neuen Beitrag zu ihrem Ansatz und ihrer Bewertung. Entsprechend der Bedeutung
wurden die Erlauterungen zu Ansatz und zur Bewertung von Finanzinstrumenten deut-
lich erweitert sowie um zahlreiche Beispiele und Praxisfille erginzt.

Neben dem Standard zur Erstanwendung, IFRS 1, werden auch die anderen neuen Stan-
dards — zur aktienbasierten Vergutung, IFRS 2; zu Unternehmenszusammenschliissen,
IFRS 3; zu Versicherungsvertrigen, [FRS 4; und zur VerzuBlerung von eigentlich lang-
fristig gehaltenen Vermogenswerten, IFRS 5; ~ umfassend behandelt.

Den Abschluss bildet wiederum ein (liberarbeiteter) Beitrag, der (nicht nur) dem Bilan-
zierenden den Spiegel vorhilt und die enormen Maglichkeiten, aber auch die uniiber-
windbaren Grenzen einer Bankbilanzanalyse nach IFRS eindrucksvoll beschreibt.

Die (wenigen, aber umso wertvolleren) Mitarbeiter des Herausgebers haben sich - abge-
sehen von der Verfassung wichtiger Beitrige — auch redaktionell um das Werk sehr ver-
dient gemacht. Nicht zu dem Autorenkreis gehdren dabei Bettina Hillekamp und
Stefanie Linke. Fiir ihr Engagement um die Redaktion gebiihrt ihnen ein besonderer

Dank.

Der Herausgeber konnte seitens des Verlages wieder einmal auf die vertrauensvolle Zu-
sammenarbeit mit Frau Claudia Splittgerber und Frau Annegret Eckert bauen, die die
Fertigstellung des Werkes in bewihrter — und beruhigender — Manier unterstiitzt haben.

Frankfurt am Main, 11. Mirz 2005

Edgar Low
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Vorwort zur ersten Auflage

.Nicht weil die Dinge schwierig sind, wagen wir sie nicht, sondern weil wir sie nicht
wagen, sind sie schwierig* — konnte iiber einem Projekt zur Umstellung der Rechnungs-
legung von HGB auf 1AS ebenso stehen wie tber dem Vorhaben, dariiber ein Buch
herauszugeben.

Eine Rechnungslegungsumstellung wird von kapitalmarktorientierten Konzernen ent-
sprechend der am 7. Juni 2002 vom Ministerrat der Europaischen Union verabschiedeten
und im Frithherbst desselben Jahres im Amtsblatt der Europiischen Union veréffent-
lichten ,,Verordnung des Europdischen Parlaments und des Rates betreffend die Anwen-
dung internationaler Rechnungslegungsstandards* (EU-Verordnung) ab dem Geschafts-
jahr 2005, gegebenenfalls mit einer erweiterten Ubergangsregelung fiir bestimmte
Unternehmen ab dem Jahr 2007, verlangt. Ein Buchprojekt konnte nur durch den véllig .
unzeitgemiBen Einsatz der mitwirkenden Autoren verwirklicht werden. Die Verfasser
waren von der Idee, ithr Wissen nicht nur in Vortrigen auf Seminarveranstaltungen
bereitwillig weiterzugeben, sondem dieses auch schriftlich zu fixieren, sehr schnell zu
{iberzeugen. Neben der beruflichen Anspannung im Tagesgeschift bedurfte es zur
Fertigstellung eines gewaltigen Opfers an personlicher Freizeit, wofur ein bloBer Dank
an dieser Stelle eigentlich viel zu gering erscheint.

Die Verfasser haben eine Rechnungslegungsumstellung (mindestens) schon einmal prak-
tisch durchgestanden, sei es als Mitarbeiter fithrender deutscher Kreditinstitute, sei es als
Mitarbeiter aus der Wirtschaftspriiferbranche. In diesem Sinne trigt die Autorengemein-
schaft in ihrer Zusammensetzung zu grofler ,,Marktnihe* bei. Neben einer Beschreibung
der theoretischen Basis liegt das Schwergewicht in einem Aufzeigen der praktischen
Umsetzungsschwierigkeiten und deren Uberwindung.

Die Rahmenbedingungen einer Rechnungslegung nach [AS werden vomehmlich auf
internationaler Ebene beim International Accounting Standards Board (IASB) in London
gesetzt. Zusitzlich wirkt die europdische Ebene ein. So wurde die Verpflichtung zur
Erstellung eines Konzernabschlusses nach 1AS fiir borsenorientierte Unternehmen ver-
kniipft mit einem sogenannten Endorsement Mechanism, der Notwendigkeit der Aner-
kennung von [AS durch die Europiische Union und der (vorgeschalteten) Priifung der
Vereinbarkeit der IAS mit den politischen Zielen der EU. Hierzu wurden neue Institu-
tionen gegriindet. SchlieB8lich obliegt es der nationalen Ebene unter anderem, iiber die in
der EU-Verordnung enthaltenen Mitgliedstaatenwahlrechte zu entscheiden. Neben dem
federfithrenden Bundesministerium der Justiz (BMJ) wird die Rechnungslegung in
Deutschland seit dem Jahre 1998 maBgeblich durch das Deutsche Rechnungslegungs
Standards Committee (DRSC) geprigt. Weiterhin stehen Entscheidungen zum Enforce-
ment aus, also der Durchsetzung, dass dort, wo [AS , drauf* steht, auch IAS ,.drin* sind.
Der erste Beitrag widmet sich allen -diesen institutionellen und organisatorischen
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Rahmenbedingungen der kiinftigen Rechnungslegung nach IAS und hinterfragt dabei
das internationale und nationale Umfeld.

In den fachbezogenen Beitrigen wird auf die derzeitigen Regelungen nach IAS ebenso
eingegangen, wie auf die anstehenden materiellen Verdnderungen, soweit sie gegen-
wirtig bereits absehbar sind. Insofern finden sich regelmiBig Hinweise auf geplante
Anderungen, etwa aufgrund des gut 400 Seiten umfassenden Improvements Projects
oder des rund 350 Seiten starken (umstrittenen) Amendments Projects zu Finanzinstru-
menten, beide Mitte des Jahres 2002 erschienen.

Der erste Beitrag zur Bankbilanzierung beschéftigt sich mit den Instrumenten Bilanz,
Gewinn- und Verlustrechnung sowie Notes fiir einen Bankenabschluss nach [AS. Er
stellt gleichzeitig einen komprimierten Uberblick iiber die generellen Veranderungen in
einem Abschluss nach IAS im Vergleich zu einem deutschen Abschluss dar. Der Artikel
geht dartiber hinaus auf mégliche Erleichterungen der Umstellung auf IAS durch einen
geplanten Standard zur Erstanwendung (First-Time-Application) ein.

Die Vorstellung der Instrumente eines Abschlusses nach IAS werden abgerundet durch
die Beitriige zur Eigenkapitalverinderungsrechnung, die unter IAS eine spezifische Be-
deutung erlangt, und zur Kapitalflussrechnung unter Einschluss der bankspezifischen
Regelungen der Deutschen Rechnungslegungs Standards (DRS).

Ubergreifenden Einfluss auf einen Konzemabschluss hat die Festlegung des Konsolidie-
rungskreises und die Wahl der Konsolidierungsmethode, weshalb vor Erérterung von
Einzelfragen zur Bilanzierung (Ansatz, Bewertung und Offenlegung) ein eigenstindiger
Artikel diesem Themenbereich gewidmet ist.

In einer Bankbilanz umfassen Financial Assets etwa 97% der Aktivseite und Financial
Liabilities rund 95% der Passivseite. Daher ist dem Komplex von Ansatz und Bewer-
tung, einschlieBlich der praktischen Umsetzungsmoéglichkeiten der Bilanzierungs-
anforderungen, ein gesonderter Beitrag gewidmet. Publizitdtspflichten von Financial
Instruments werden getrennt davon in einem weiteren Artikel in einen inneren Zusam-
menhang zu den zugrundeliegenden Risiken gekleidet.

Abgerundet wird die Behandlung von Einzelfragen der Aktivseite einer Bankbilanz
durch einen Beitrag zu Immateriellen Vermogenswerten, der der zunehmend wichtigeren
Frage der Bilanzierung von Software ein besonderes Augenmerk widmet, sowie durch
einen Beitrag zur Bilanzierung von Leasingverhdltnissen, der Wege zur Klassifizierung
von Leasingvertrigen unter IAS und der Folge flir die Bilanzierung beim Leasinggeber
und Leasingnehmer aufzeigt.

Fur die Bilanzierung von Versicherungsvertragen gibt es noch keinen eigenen Standard
unter den IAS. Eine unverinderte Ubernahme des nach HGB erstellten (Teilkonzern-)
Abschlusses einer Versicherungsgesellschaft, wie noch in den ersten Konzemabschliis-
sen der Deutschen Bank Mitte der 90er Jahre erfolgt, ist inzwischen gleichwoh! kaum
vertretbar. Die Praxis behilft sich hiufig mit einer Adaption von US-GAAP. Gleichzeitig
arbeitet das [ASB mit Hochdruck an einem Projekt zur Behandlung von Versicherungs-
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vertrigen. Beigeflgter Beitrag gewiihrt einen Einblick in den aktuellen Stand der Erér-
terungen.

Auf der Passivseite — nicht nur einer Bankbilanz - gewinnen die Pensions-
verpflichtungen eine besondere Bedeutung, stecken doch in ihnen regelmiBig dann stille
Lasten, wenn der Konzernabschluss nach HGB in géngiger Praxis unter der Pramisse der
einkommensteuerlichen Regelungen erstellt wurde. Der Artikel zu Pensionsverpflich-
tungen zeigt dabei unter anderem, dass die Versicherungsmathematik nur das umzu-
setzen vermag, was zuvor — bisweilen vielleicht auch unter Einfluss langfristiger bilanz-
politischer Uberlegungen — entschieden wurde.

Die Gesamtheit der Ansatz- und Bewertungsfragen steht — wie so haufig — auch nach
IAS unter steuerlichem Vorbehalt. Zwar diirfen Regelungen zur steuerlichen Gewinn-
ermittlung die Aufstellung eines Abschlusses nach IAS nicht beeinflussen (und insbe-
sondere nicht zur Legung stiller Reserven fiihren), aber der Themenbereich Bilanzansatz
und Bewertung ist regelmiBig unter dem Gesichtspunkt latenter Steuern zu betrachten,
weshalb dem Gebiet tatsichlicher und latenter Steuern sowie der Umsetzung des weit-
reichenden Temporary-Konzeptes nach [AS ein eigener Artikel gewidmet ist.

Die einzelnen Fachartikel beschreiben jeweils neben Ansatz- und Bewertungsfragen
auch Offenlegungsanforderungen in den Notes. Von zentraler analytischer Bedeutung
fir die Beurteilungsfihigkeit der Ertragskraft einer Bank wird dariiber hinaus die in den
Notes zu publizierende Segmentberichterstattung angesehen. Sie bildet das Bindeglied
zwischen internem Rechnungswesen (Management Accounting) und extermer Rech-
nungslegung (Financial Accounting) und kristallisiert sich als Ankniipfungspunkt fur
eine Harmonisierung beider Systeme heraus. In dem entsprechenden Beitrag werden zu-
sitzlich zu den Anforderungen nach IAS und DRS Entwicklungs(fort)schritte der Seg-
mentberichterstattung in der Praxis unter IAS (insbesondere im Grofibankenbereich)
beleuchtet und daraus Handlungsempfehlungen abgeleitet.

Derzeit stehen aktienbasierte Vergiitungsprogramme nicht nur hinsichtlich der bisweilen
vergiiteten Betrige im Blickpunkt offentlichen Interesses. Das IASB hat sich mit deren
Bilanzierung eingehend auseinandergesetzt. Beigefuigter Artikel untersucht den im
Dezember des Jahres 2002 hierzu ergangenen Standardentwurf und seinen potentiellen
Einfluss auf kiinftige Abschlisse unter IAS.

Banken, die eigene Aktien emittiert haben, sind von der Regelung betroffen, Kennziffern
zum Gewinn pro Aktie anzugeben. Die Bedeutung der zu verdffentlichenden Kenn-
ziffern wird durch die Pflicht unterstrichen, sie nach 1AS auf der Seite der Gewinn- und
Verlustrechnung zu platzieren. In dem entsprechenden Beitrag werden die konzep-
tionellen Unterschiede des Gewinns pro Aktie nach internationalen Regeln und nach den
Vorstellungen der DVFA herausgestellt und fir die Umsetzung praktische Berech-
nungsmoglichkeiten gezeigt.

Die Rechtsverpflichtung, unterjihrige Zwischenabschliisse zu erstellen, ergibt sich origi-
nér aus nationalen oder borsenspezifischen Regeln. Fiir die praktische Aufstellung halten
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vertrigen. Beigefiigter Beitrag gewihrt einen Einblick in den aktuellen Stand der Erér-
terungen.
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verpflichtungen eine besondere Bedeutung, stecken doch in ihnen regelmiBig dann stille
Lasten, wenn der Konzemabschluss nach HGB in gingiger Praxis unter der Pramisse der
einkommensteuerlichen Regelungen erstellt wurde. Der Artikel zu Pensionsverpflich-
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weshalb dem Gebiet tatsichlicher und latenter Steuern sowie der Umsetzung des weit-
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zwischen internem Rechnungswesen (Management Accounting) und externer Rech-
nungslegung (Financial Accounting) und kristallisiert sich als Ankniipfungspunkt fur
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Banken, die eigene Aktien emittiert haben, sind von der Regelung betroffen, Kennziffern
zum Gewinn pro Aktie anzugeben. Die Bedeutung der zu verdffentlichenden Kenn-
ziffern wird durch die Pflicht unterstrichen, sie nach IAS auf der Seite der Gewinn- und
Verlustrechnung zu platzieren. In dem entsprechenden Beitrag werden die konzep-
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die 1AS einen eigenstindigen Standard bereit, dessen inhaltliche Anforderungen in
einem gesonderten Beitrag behandelt werden.

Nach Verdffentlichung eines Bankabschlusses auf der Grundlage der IAS beginnt die
Arbeit der Analysten. Der letzte Artikel hilt dem Bilanzierenden den Spiegel der Aufien-
sicht vor. Er erlaubt (auch) wegen der Hinzuziehung zahlreicher empirischer Beispiele
einen tiefen Einblick in die Methodik, schonungslos Stirken und Schwichen eines
Kreditinstituts allein aus dem gelieferten Zahlenwerk erkennen zu konnen — verschweigt
aber auch nicht die Grenzen der Bilanzanalyse.

Im Fokus aller Beitrige liegt selbstverstandlich die Umstellung einer Banken-
rechnungslegung auf IAS. Zusitzlich war es den Verfassern moglich, angebrachte Quer-
vergleiche zu den US-GAAP zu ziehen. Spitestens seit der gemeinsamen Erklirung des
IASB und des amerikanischen Financial Accounting Standards Board (FASB) in
Norwalk Ende des Jahres 2002 ist offensichtlich, dass eine Konvergenz beider inter-
national akzeptierter Rechnungslegungssysteme angestrebt wird. Bei Regelungsliicken
kann es sich mithin empfehlen, eher bestehende US-GAAP zu adaptieren als auf das
deutsche Regelwerk zu rekurrieren. Entsprechende Verweise in den Artikeln werden
dieser Uberlegung gerecht,

Frau Claudia Splittgerber und Frau Karin Janssen gebiihrt der Dank, ohne das geringste
Zbgern die Idee von praxisorientierten Einzeldarstellungen einer Rechnungslegung fiir
Banken nach IAS verlagsseitig unterstiitzt zu haben.

Frankfurt am Main, 11. Mérz 2003

Edgar Low





